Zbigniew Matkowski

PROBLEMY IDENTYFIKACJI CYKLI KONIUNKTURALNYCH*

1. Wstep

W empirycznej analizie cykli koniunkturalnych spotykamy ogromng
dowolno$¢ w doborze procedur i form przetwarzania danych oraz rozmaitosé
koncepcji pomiaru cyklicznosci. Stosowane procedury r6znig sie w szczegolnosci
pod wzgledem:

a) stopnia wygtadzania szeregdw czasowych do celéw analizy wahan
cyklicznych;

b) wyodrebniania badz niewyodrebniania trendu;

c) formy analizowanych danych (wartosci absolutne, odchylenia od trendu,
zmiany wzgledne itp.);

d) wyboru charakterystycznych punktow (np. ekstrema wzglednie punkty
przeciecia trendu);

e) konkretnych kryteriow datowania tych punktow.

Istnieje rowniez wiele réznych klasyfikacji i sposoboéw wyodrebniania faz cyklu.

Zaleznie od przyjetej koncepcji pomiaru cyklu otrzymujemy z tego samego
szeregu danych empirycznych rozne obrazy periodyzacji oraz dtugosci i
amplitudy wahan.

Niniejsze opracowanie zawiera przeglad, klasyfikacje i ocene rdéznych
procedur i koncepcji wyodrebniania i analizy cykli koniunkturalnych, wskazujac
na relatywizm empirycznych obrazéw cyklu koniunkturalnego i podkres$lajac
konieczno$¢ kazdorazowej specyfikacji zatozen metodologicznych. Empiryczne
ustalenia dotyczace obrazu cykli koniunkturalnych i wyprowadzane z nich
teoretyczne interpretacje oraz wnioski dla polityki gospodarczej majg warto$é
poznawczag jedynie w kontekScie konkretnych zatozeh przyjetych przy
wyodrebnianiu zmian cyklicznych. Stad doktadna specyfikacja tych zatozen
powinna byé rygorem kazdej analizy koniunktury.

Wielo$¢ definicji cyklu koniunkturalnego i alternatywnych koncepcji
identyfikacji oraz pomiaru cykli bynajmniej nie oznacza, ze empiryczne badania
koniunktur sg z gory skazane na relatywizm i subiektywizm. W kazdej analizie
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empirycznej zachodzi jednak konieczno$¢ wyraznego sformutowania
przyjmowanych definicji i zatozen analitycznych oraz teoretycznych przestanek
badan. Znajac zalety i wady roéznych koncepcji i narzedzi analizy cykli
koniunkturalnych oraz zachodzace miedzy nimi relacje, nalezy dazy¢ do wyboru
metod i technik analizy zgodnych z przyjmowanym modelem procesow
cyklicznych oraz z rozpatrywanym obrazem empirycznym.

2. Wygtadzanie szeregow czasowych

Surowe dane statystyczne sg mato przydatne w analizie wahan cyklicznych,
gdyz zawieraja czynnik cykliczny, sezonowy, nieregularny i trend. Zmiany
cykliczne sg nieraz mato widoczne i trudne do odczytania w nie wygtadzonych
szeregach czasowych. W przedziatach miesiecznych wiele czutych wskaznikow
koniunktury wykazuje wiekszg skale wahan sezonowych i zmian nieregularnych
niz wahan typowych dla cyklu koniunkturalnego. Dlatego przed przystapieniem
do analizy zmian koniunktury badane szeregi oczyszcza sie zwykle z wptywu
wahan sezonowych i zmian nieregularnych. Czesto wyodrebnia sie réwniez
dtugookresowy trend, interpretujagc wahania cykliczne jako odchylenia od trendu.
Rozgraniczenie miedzy wygtadzaniem szeregébw czasowych (gtéwnie -
eliminacja zmian sezonowych) i oczyszczaniem szeregbw ze zmian
nieregularnych jest dos¢ umowne. Celem tych zabiegdw jest wyeliminowanie
zmian o innym charakterze niz wahania koniunkturalne i uzyskanie w ten sposéb
wyrazistego obrazu zmian cyklicznych. W trakcie tych przygotowawczych
procedur badane szeregi czasowe zostajg roztozone na kilka skfadnikow:

a) wahania sezonowe,

b) zmiany nieregularne,

c) trend,

d) wahania koniunkturalne.

Jest rzecza oczywista, ze wszelkie zabiegi "oczyszczania" wzglednie
"wygtadzania" szeregéw czasowych rzutujg bezposrednio na otrzymany
ostatecznie obraz zmiennosci cyklicznej, w tym na rozktad punktéw zwrotnych,
dtugos¢ faz cyklu i wysokosé amplitud.

Procedury eliminacji zmian innych niz koniunkturalne zaktadajg, ze
wymienione wyzej skladniki szeregu czasowego pozostajg w zwigzku
addytywnym (niezalezne), multiplikatywnym (zalezne) Ilub addytywno -
multiplikatywnym. Nie wchodzac w szczegdty technik eliminacji zmian
pozakoniunkturalnych, nalezy przestrzec przed czestym bledem zbyt
intensywnego wygladzania szeregdw czasowych w celu dojScia do zupetnie
gtadkiej linii, co moze przekre$lic poznawczg i praktyczng wartos¢ wynikow
analizy.
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E. Slutzky juz w 1933 r. zademonstrowat przykitad, w ktérym Srednia
ruchoma z zupetnie losowo wybranych liczb wykazuje przebieg przypominajacy
do ztudzenia cykliczne zmiany koniunkturalne0. Z drugiej strony, w przypadku
zastosowania do wygtadzania szeregu $redniej ruchomej o zbyt dtugim okresie
mozna doprowadzi¢ do nadmiernego wygladzenia szeregu, az do zaniku
wszelkich form zmiennosci cyklicznej. Procedury wygtadzania i oczyszczania
danych empirycznych nalezy wiec stosowa¢ z umiarem.

R6znym procedurom eliminacji czynnika sezonowego i zmian nieregularnych
odpowiadajg istotne réznice uzyskanego w konsekwencji obrazu cyklicznosci,
rzutujace na interpretacje. To samo dotyczy rozmaitych zabiegdw transformacji
danych (indeksy dynamiki, przyrosty bezwzgledne i wzgledne, statystyczne
wskazniki zmiennosci, odchylenia od trendu, niekonwencjonalne skalowanie
zmian - np. skala logarytmiczna itp.). Ws$rdd zabiegow transformacyjnych
stosowanych w analizie wahan koniunkturalnych centralne miejsce zajmujg
procedury wyodrebniania trendéw - rowniez wysoce zréznicowane, a rzutujace
w zasadniczy sposéb na obraz zmian cyklicznych.

Wiele procedur zwigzanych z przygotowaniem danych do analizy zmian
cyklicznych i stuzgcych uwydatnieniu tych zmian zawiera w sobie z gory
powziete zatozenia co do rozktadu wahan cyklicznych, ich okresu i amplitudy.
Zatozenia te nie zawsze sg explicite ujawniane.

Wybor technik przetwarzania danych stosowanych w analizie wahan
cyklicznych opiera sie najczesSciej na formalnostatystycznych Kkryteriach,
rzadziej na merytorycznej analizie. Wiele ze stosowanych technik
mechanicznego wygtadzania szeregdw czasowych nie ma dostatecznego
uzasadnienia merytorycznego w odniesieniu do analizowanych zmiennych, a
niektére z nich moga w systematyczny sposob deformowaé rzeczywisty obraz
rozwoju. Na przyktad, zastosowanie do wygtadzenia szeregéw Sredniej ruchomej
powoduje, Ze jednorazowe ostre zaktdcenia zostajg roztozone na dtuzszy okres,
co samo w sobie moze doprowadzi¢ do pojawienia sie pozornych wahan
systematycznych. Niezaleznie od tego efektu trzeba zdawac sobie sprawe z
faktu, ze wybdr konkretnego okresu Sredniej ruchomej przesadza w duzej mierze
0 charakterze wahan w wygtadzonym szeregu pod wzgledem ich okresu,
amplitudy i postaci. Jest takze rzecza oczywista, ze im dluzszy okres wybranej
do wygtadzania S$redniej ruchomej, tym silniejszy bedzie efekt wygtadzenia
szeregu, z ryzykiem deformacji i zniwelowania badz catkowitego
wyeliminowania wahan cyklicznych.

Pojecie zmian przypadkowych (losowych) jest w ujeciu formalno-
matematycznym precyzyjnie zdefiniowane, ale sens ekonomiczny tej kategorii
jest watpliwy, jako ze za kazdym zdarzeniem gospodarczym Kryjg sie zawsze
okreslone, cho¢ nie zawsze dobrze rozpoznane przyczyny. Jednoczesnie pojecie
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cyklu koniunkturalnego i koniunktury w ogoélnosci bynajmniej nie wyklucza
wahan uruchomionych przez jaki$ szczegélny, jednorazowy splot przyczyn.
Jednorazowe "zakidcenia" i zmiany nieregularne moga przy blizszej analizie
okazac sie istotnym sktadnikiem cyklicznych proceséw dynamicznych, a nawet
istotnym Zrodtem cyklicznosci. Totez wygtadzanie szeregébw czasowych w celu
usuniecia jednorazowych zaktécenn i zmian nieregularnych moze budzic¢
merytoryczne watpliwosci. ROwniez z tego wzgledu wygtadzanie szeregéw
czasowych do potrzeb analizy koniunktury nalezy przeprowadza¢ z umiarem,
aby nie zatrze¢ i nie zniwelowa¢ wahan typowo cyklicznych.

Potaczenie wielu stopni swobody w zakresie wygtadzania szeregéw i
transformacji danych z wieloscig kryteriéw i procedur wyodrebniania faz cyklu
sprawia, ze w dziedzinie analiz koniunktury spotykamy sie z ogromnym
zréznicowaniem konstatacji i interpretacji dotyczacych tych samych procesow
i tego samego materiatu faktograficznego, nierzadko nawet z r6znicami zdan nie
tylko na temat natezenia, ale i kierunku obserwowanych zmian koniunktury.

Wspdtczesne techniki przetwarzania danych otwierajg przed empiryczng
analizg cykli koniunkturalnych coraz wieksze mozliwosci, lecz jednocze$nie
stwarzajg coraz wieksze ryzyko deformacji obrazu rzeczywistoSci, a nawet
Swiadowej manipulacji. Nie jest przesadg twierdzenie, ze w dzisiejszych
warunkach za pomocg programu komputerowego mozna poprzez rdzne
procedury przetwarzania danych uzyska¢ wiasciwie dowolny obraz zmiennosci
badanego procesu i "wykazaé" wystepowanie cykli o niemal dowolnej dtugosci
i amplitudzie, podobnie jak mozna przeksztatciC kazdg niemal pare szeregow
czasowych az do uzyskania zatozonego poziomu korelacji.

3. Cykl i trend

Tradycyjne koncepcje cyklu koniunkturalnego postulujg wyodrebnianie
"cyklicznej" i "wzrostowej" komponenty rozwoju.

U podtoza wszelkich koncepcji wyodrebniania trendow i cykli lezy zatozenie,
ze te dwie formy proceséw dynamicznych w gospodarce sg niezalezne i
ksztattujg sie pod wptywem odrebnych zespotéw determinant. Jest to zatozenie
wysoce dyskusyjne.

Tradycyjna koncepcja cyklu koniunkturalnego definiuje wahania cykliczne
jako odchylenia od Sciezki "wzrostu zrownowazonego"”. Oznacza to przyjecie
zatozenia, ze naturalng cechg realnych gospodarek rynkowych jest tendencja do
dynamicznej réwnowagi.

Z kolei koncepcja cyklu ujmowanego w kategoriach odchylen od trendu
"potencjalnej produkcji" (prowadzonego po wierzchotkach krzywej opisujacej
cykliczny wzrost produkcji) narzuca réwnie watpliwe zatozenie, ze stanem



normalnym lub pozadanym w gospodarce jest petne wykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych, a przynajmniej takie, ktére odpowiada maksymalnym stopniom
wykorzystania zdolno$ci wytwérczej, obserwowanym w rzeczywistosci w fazach
wysokiej koniunktury.

Upowszechnienie sie cyklu wzrostowego jako dominujgcej formy cyklu
koniunkturalnego we wspdtczesnym S$wiecie stawia na porzadku dziennym
koniecznos¢ rewizji bgdz pewnego przeformutowania tradycyjnych teorii cykli.
Powaznych zmian wymaga koncepcja odchylen od potencjalnej produkciji.
Natomiast teorie odchylen od $ciezki zréwnowazonego wzrostu - mimo swej
kontrowersyjnosci -moga zachowa¢ aktualno$¢ takze w odniesieniu do cykli
wzrostowych. Bez wzgledu na rodzaj teorii i koncepcji cyklu wzrostowego,
gruntownej reinterpretacji teoretycznej wymagajg punkty zwrotne oraz procesy
zachodzace w obrebie fazy znizkowej. Przyhamowanie wzrostu bez spadku
poziomu produkcji spotecznej mozna ostatecznie nazywac quasi-recesja, lub
nawet recesja, ale cechy zewnetrzne i mechanizm tej fazy w ramach cyklu
wzrostowego rdéznig sie w zasadniczy sposéb od przejawéw i mechanizméw
recesji klasycznej, rozumianej jako okres absolutnego spadku produkcji.

Rownoczes$nie wiekszej ostrosci nabiera kwestia relacji wahan cyklicznych
do diugookresowego trendu i wytania sie znowu, cho¢ w innym kontekscie,
pytanie zasadnicze: czy procesy dynamiczne we wspotczesnej gospodarce mozna
nadal objasnia¢ wedle schematu: trend to przedmiot zainteresowan teorii wzrostu
gospodarczego, cykl - przedmiot zainteresowan teorii cyklu. Przypomnijmy w
tym miejscu, ze swa teorie wahan koniunkturalnych M. Kalecki opatrzyt
znamiennym tytutem akcentujgcym fakt, iz cykl koniunkturalny - podobnie jak
wzrost gospodarczy - jest takze procesem dynamicznym2* | cho¢ objasnieniu
cykli poswiecit niewspotmiernie wiecej uwagi niz wyjasnieniu motoryki wzrostu
gospodarczego, a te ostatnig ujat w sposéb nie w petni korespondujacy ze
strukturg logiczng swego modelu cyklu, to jednak zaakcentowat zwigzek miedzy
cyklem a wzrostem jako dwoma wzajemnie powigzanymi sktadnikami procesow
dynamicznych w gospodarce. By¢é moze dojrzewa dzi§ potrzeba petniejszej
integracji obydwu czesci teorii dynamiki gospodarczej na gruncie tego, innego,
badZ catkiem nowego modelu, tzn. stworzenia zintegrowanej teorii wzrostu
cyklicznego.

Zanim to jednak nastgpi, warto zwraca¢ uwage takze w badaniach
empirycznych na zaleznosci miedzy wahaniami cyklicznymi a dtugofalowym
trendem rozwoju.
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4. Cykl odniesienia

Podstawg szczegOtowych badarn koniunktury oraz jej oceny jest cykl
odniesienia (reference cycle), symbolizujgcy ruch og6lnej aktywnosci
gospodarczej. Prawidtowa periodyzacja cyklu ma zasadnicze znaczenie w
analizie i prognozie koniunktury.

Cykl odniesienia moze opiera¢ sie na jednym agregatowym wskazniku
koniunktury (w badaniach koniunktury ogdlnogospodarczej - produkt krajowy
brutto lub produkt narodowy brutto, ewentualnie jaki§ syntetyczny wskaznik
zastepczy, a w analizie koniunktury w okreslonym sektorze - wskaznik globalnej
lub finalnej produkcji sektora) badz na zespole wskaznikdéw przedstawiajgcych
r6zne aspekty aktywnosci gospodarczej (produkcja, zatrudnienie, dochody,
wydatki, ceny itp.). Ten drugi sposéb oceny koniunktury wydaje sie bardziej
poprawny, gdyz petniej uwzglednia ztozono$¢ pojecia koniunktury. Jest jednak
trudniejszy w zastosowaniu, gdyz wymaga doboru reprezentatywnego zestawu
wskaznikéw czastkowych, przypisania im wiasciwych wag i wyznaczenia
wypadkowej zmian poszczegblnych wskaznikow. NajczeSciej do wyznaczenia
przebiegu cyklu koniunkturalnego w gospodarce stosuje sie jeden agregatowy
wskaznik (zazwyczaj produkt narodowy brutto w cenach statych lub wolumen
produkcji przemystowej), uzupetniony w miare potrzeby innymi wskaZnikami
statystyki makroekonomicznej (inwestycje, zatrudnienie, ceny itp.). Przyktadem
zastosowania drugiej metody jest procedura periodyzacji cyklu przyjeta w
praktyce badawczej NBER przy opracowywaniu barometréw koniunktury dla
gospodarki USA.

Oczywistym, cho¢ czesto zapoznanym rygorem analizy koniunktury jest
wyrazne okre$lenie przyjmowanej koncepcji cyklu odniesienia. Cykl PNB nie
pokrywa sie zazwyczaj z cyklem produkcji przemystowej. Cykl PNB oraz cykl
produkcji przemystowej nie pokrywajg sie z cyklami wyznaczonymi na
podstawie okreslonego zbioru ogdlnogospodarczych lub  sektorowych
wskaznikéw. Przy wyodrebnianiu cyklu odniesienia na podstawie okre$lonego
zbioru wskaznikédw lub zbiorczego wskaznika syntetycznego taczacego
wskazniki proste powstaje problem wag przypisywanych poszczeg6lnym
wskaznikom czastkowym. Jezeli uwzglednione wskazniki czgstkowe sg
niejednorodne pod wzgledem zakresu przedmiotowego i jednostki miary (np.
wyrazajg rézne zmienne ekonomiczne), to okreSlenie wag odzwierciedlajacych
ich znaczenie w ksztattowaniu ogdlnej koniunktury jest praktycznie niemozliwe.
W takiej sytuacji przyjmuje sie zazwyczaj dla wszystkich wskaznikéw
jednakowe wagi, réwne 1, cho¢ takie rozwigzanie trudno merytorycznie
uzasadnic.

Problemy zwigzane z wyborem koncepcji cyklu odniesienia wymagaja
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wyczerpujgcego oméwienia w zatozeniach metodologicznych kazdej analizy
zmierzajacej do wyodrebnienia cykli koniunkturalnych z okreSlonego zbioru
danych empirycznych.

5. Trzy koncepcje mierzenia cyklicznosci

Niezaleznie od tego, jak definiowana jest ogdlna aktywno$¢ gospodarcza,
istnieje kilka sposobdéw pomiaru wahan koniunktury i identyfikacji cyklu.
Dotyczy to w réwnej mierze cyklu odniesienia, jak i specyficznych cykli
réznych wskaznikoéw ekonomicznych.

W tradycyjnym ujeciu rozpatruje sie absolutne wahania okre$lonego
wskaznika albo odchylenia absolutnych wartosci danego wskaznika od trendu.
Punktem wyjscia w identyfikacji cykli jest ustalenie poczatku i konca fazy
znizkowej, trwajacej przynajmniej kilka miesiecy (minimalna dtugo$¢ fazy bywa
ustalana rozmaicie). Faze znizkowag rozumie sie jako spadek bezwzgledny albo
wzgledny - ujemne odchylenie od trendu diugookresowego. W niektorych
analizach odchylenia od trendu stanowig tylko pomocnicze narzedzie analizy
(pomocne m. in. w podziale zwyzkowej fazy cyklu na pewne etapy), natomiast
wyodrebnienie cykli nastepuje na podstawie kryterium rzeczywistych wahan
absolutnych. Wymienione koncepcje nazwa¢ mozna cyklem poziomdw (step cycle
- level) i cyklem odchylen (deviation cycle).

Traktowanie cykli jako odchylein od trendu oznacza, iz przed analiza
cyklicznych wahain koniunktury nalezatoby we wszystkich analizowanych
szeregach czasowych wyznaczy¢ najpierw tendencje rozwojowag (trend), a
nastepnie obliczy¢ odchylenia od trendu. Z uwagi na techniczne i merytoryczne
problemy zwigzane z wyodrebnianiem trendow, procedure te ogranicza sie
czesto tylko do podstawowych wskaznikéw niezbednych do wyznaczenia cyklu
odniesienia, zazwyczaj cyklu produktu krajowego brutto. Technika ta jest nadal
stosowana w wielu analizach koniunktury, cho¢ ucigzliwa w przypadku
jednoczesnej analizy cyklicznego ruchu wielu réznych wskaznikéw. W analizie
obejmujacej stosunkowo krotki okres (np. roczny) mozna zrezygnowaé z
wyznaczania i eliminowania trendéw przyjmujac, ze zmiany "dtugookresowe"
w tak krétkim odcinku czasu sg stosunkowo niewielkie.

W koncepcji "cyklu wzrostowego™ problem wyodrebniania trendu w zasadzie
znika. W tym przypadku bowiem przedmiotem analizy sg stopy wzrostu (lub
spadku) badanych wielkosSci, analizowane wprost, albo po odjeciu od
wieloletniej $redniej reprezentujacej trend.

Koncepcje analizy cyklu koniunkturalnego w kategoriach odchylen od trendu,
stanowigca zasade do$¢ powszechnie przyjmowang w analizach empirycznych,
probowano poczatkowo uzasadniaé tezg iz wahania cykliczne sg odchyleniami
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od tzw. Sciezki zrébwnowazonego wzrostu, ktorej wyrazem jest dtugookresowa
tendencja rozwojowa. Takie uzasadnienie jest dyskusyjne, poniewaz nie ma
dowodu na to, iz gospodarka rynkowa w swym rozwoju cigzy w naturalny
sposéb do stanu rownowagi. Wielu ekonomistéw - np. J. Kornai3 - twierdzi, ze
reguta jest raczej brak réwnowagi, ktéry z jednej strony stanowi powazny
problem wzrostu gospodarczego, z drugiej za$ - jest sitg napedowg zmian
warunkujacych dalszy rozwoj.

Obecnie koncepcja ta wystepuje w zmodyfikowanej postaci. Trend -
prowadzony raczej przez wierzchotki niz przez srodek falistej $ciezki rozwoju -
stuzy zobrazowaniu potencjalnej produkcji, mozliwej do osiggniecia przy
istniejagcych zasobach (kapitatu i sity roboczej). W tym celu oblicza sie
najczesciej wielkos$¢ produktu spotecznego odpowiadajacg petnemu zatrudnieniu
(full-employment GNP). Odchylenia od potencjalnego trendu stanowig miare
wahan cyklicznych. Nie sg to juz jednak odchylenia od fikcyjnej linii
rownowagi, lecz odchylenia wyrazajagce zmienny stopien wykorzystania
zdolnosci wytworczej. Jest to wiec wskaznik o niewatpliwej wartoSci
poznawczej, choé trudniejszy do obliczania.

Koncepcja potencjalnego produktu spotecznego zostata rozwinieta w latach
szesc¢dziesigtych w USA (co nie znaczy, ze nie byta znana wczesniej). Znalazta
rébwniez zastosowanie w innych krajach zachodnich, a takze w analizach
porébwnawczych sporzadzanych przez sekretariat OECD. W szczegOtowej
analizie koniunktury oraz w systemach wielowskaznikowych, takich jak
barometry czy testy koniunktury, metoda ta - mimo swych zalet - rm
ograniczone znaczenie. Moze mianowicie stuzy¢ ustaleniu cyklu odniesienia
Trudniej jednak wyobrazié sobie jej zastosowanie w wyodrebnianiu cykl
specyficznych, tj. wahan ro6znych wskaznikéw ekonomicznych, ktorycl
petencjalnego poziomu nie da sie w praktyce ustali¢, ani sensownie objasnic¢ (np
ceny, nowe zamoOwienia, przyrost zapasow itp.). OczywiScie, wyznaczeni*
tendencji rozwojowej (w postaci linii ciggtej lub tamanej) dla kazdej zmienne
ekonomicznej na podstawie szeregu czasowego jej rzeczywistych wartosci jes
pod wzgledem technicznym w wiekszosci przypadkéw wykonalne, o ile tylk
dysponujemy odpowiednio duzg iloSciag obserwacji. Jednak ekonomiczn
interpretacja takich trendéw (np. na gruncie teorii wzrostu gospodarczego) moz
by¢ dos¢ trudna.

Niezaleznie od sposobu uzasadnienia i techniki wyznaczania trendi
procedura rozdzielania "czystego trendu” i "czystego cyklu" byta niejednokrotni
krytykowana jako zabieg sztuczny i ryzykowny. Zastrzezenia merytoryczn
budzi przede wszystkim lezace u podstaw tej koncepcji zatozenie wzajemn*
niezaleznosci  dtugookresowej dynamiki i krétkookresowych fluktuacj
Wyodrebnianie "wzrostowego" i "cyklicznego" elementu procesu rozwoju jest
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w Swietle tej krytyki - zabiegiem umownym i niedostatecznie uzasadnionym,
wiasnie ze wzgledu na wzajemng zalezno$¢ trendu i wahan cyklicznych, jako
zjawisk uwarunkowanych podobnym albo identycznym zespotem czynnikéw
okres$lajacych dynamike rozwoju.

Nie bez znaczenia sg tez trudnosci techniczne wyodrebnienia trendu i
zwiazane z tym ryzyko znieksztatcenia obrazu wahan. Proste postacie funkcji
algebraicznych - jak funkcja liniowa lub liniowo-logarytmiczna - nie zawsze
pasujg do danych empirycznych, a dopasowanie matematyczne ma czesto
charakter formalny4). Trudnosci te poteguja sie w analizie ré6znych wielkosSci
ekonomicznych, dla ktérych nie da sie dobra¢ jednakowej postaci trendu. Przy
duzej liczbie poréwnywanych szeregdw - jak to ma miejsce np. w badaniach
poprzedzajgcych budowe barometréw koniunktury - samo obliczenie trendéw
jest zadaniem ogromnie pracochtonnym, mimo pomocy komputeréw.

W wyodrebnianiu trendu wykorzystuje sie nieraz $rednig ruchoma o okresie
odpowiadajagcym przecietnej dtugosci cyklu (np. $rednia z 16 kwartatéw). Nie
nalezy tego myli¢ z zastosowaniem $redniej ruchomej do niwelowania zmian
nieregularnych (w tym ostatnim przypadku korzystamy ze Sredniej o znacznie
krotszym okresie, np. 3 do 5 miesiecy). Trend wyodrebniony za pomoca $redniej
ruchomej ma zwykle nieregularng postac linii falistej.

Oparcie trendu na Sredniej ruchomej nie usuwa trudnosci merytorycznych i
technicznych, ktére towarzyszg eliminacji trendu dokonywanej za pomocg
poprzednio omoéwionych metod. Srednia ruchoma zazwyczaj takze podlega
pewnym wahaniom, a watpliwos$¢ co do stopnia pozadanego wygtadzenia trendu
jest analogiczna jak przy okre$leniu trendu wedtug zadanej funkcji. Przy niezbyt
regularnych wahaniach cyklicznych trudno ustali¢ wasciwy okres S$redniej
ruchomej. Ponadto $rednia skraca szereg w miejscach najbardziej interesujacych,
tj. na krancach. W przypadku $redniej z 16 kwartatow odciete zostajg w catosci
dwa ostatnie lata. Chociazby z tego wzgledu metoda ta jest mato przydatna w
badaniu biezacej koniunktury. Srednia ruchoma jest tu stosowana jedynie do
eliminacji zmian nieregularnych. Do identyfikacji cykli koniunkturalnych w
Stanach Zjednoczonych NBER (National Bureau of Economic Research) stosuje
metode S$redniej ruchomej opartej na dtugosci faz zwyzkowych i znizkowych
cyklu, tzw. phase - arerage trend method (PAT). Daje to lekko falistg linie
trendu. Podobng procedure wykorzystuje sie w barometrach OECD.

Pomimo réznych merytorycznych watpliwosci i zastrzezen oraz trudnosci
technicznych, jakie nastrecza metoda analizy wahan cyklicznych na podstawie
odchylen od trendu, w wielu przypadkach metoda ta nie ma alternatywy. Tak
jest np. w analizach prowadzonych pod katem widzenia barometrow
koniunktury, gdzie wszystkie analizowane szeregi muszg byé bezwzglednie
doprowadzone do postaci stacjonarnej przed przeprowadzeniem niektorych



niezbednych procedur, np. korelacji krzyzowej jako podstawy okreslenia
wyprzedzen i opbznien oraz operacji zwigzanych z tgczeniem sktadowych
barometru w wskazniki zbiorcze. W takich przypadkach formalny rygor
stacjonarnosci szeregdw czasowych narzuca z gory konieczno$¢ wyodrebnienia
trendow.

W ostatnich latach prébuje sie przezwyciezy¢ ograniczenie obydwu
omowionych wyzej kryteriow (absolutnych zmian poziomoéw oraz odchylen od
trendu), zastepujac je analizg stop zmian badanych wielko$ci. Wahania stopy
wzrostu ijej odchylenia od dtugookresowej Sredniej sg podstawg wyodrebniania
cykli wzrostowych (growth cycle, Wachtumszyklus) . Cykl taki uwzglednia nie
tylko te wahania, w ktorych dochodzi do absolutnego spadku okre$lonych
wielkosci ekonomicznych, lecz réwniez takie, w ktérych ostabienie koniunktury
wyraza sie tylko przyhamowaniem ekspansji. Tego rodzaju wzgledne ostabienia
aktywnos$ci gospodarczej znajdujg réwniez odbicie w odchyleniach absolutnych
wartosci poszczegdlnych wskaznikéw od ich trendow.

W poréwnaniu z kryterium odchylen pozioméw od trendu analiza stop
wzrostu ma kilka atutow:

a) rozpatruje rzeczywiste zmiany w gospodarce, tgczac "wzrostowe" i
"cykliczne™ aspekty dynamiki;

b) zastepuje statyczng definicje cyklu koniunkturalnego koncepcja
dynamiczng, lepiej wyrazajacg istote tego procesu;

c) pozwala wcze$niej zidentyfikowaé nawet nieznaczne ostabienia dynamiki;

d) jest nieporéwnanie mniej pracochtonna w obliczeniach i moze by¢ fatwo
zastosowana do kazdego wskaznika (z wyjatkiem wskaznikdw przyjmujacych
na przemian wartosci dodatnie i ujemne lub wartosci jednoimienne bardzo duze
i bardzo mate).

Podstawowym problemem w zastosowaniu tej metody jest natomiast trudnos¢
interpretacji faz cyklu i zwrotow. Na przyktad, spadek stopy wzrostu moze
oznacza¢ jedynie przyhamowanie ekspansji, przy wysokiej i wcigz jeszcze
rosnacej aktywnosci; z kolei przy wyjsciu z kryzysu stopa zmian aktywnosci
podnosi sie, co sugeruje poprawe koniunktury, ale dopdki stopa ta zachowuje
ujemng warto$¢, poprawa jest problematyczna, gdyz towarzyszy jej nadal
absolutny spadek produkcji (jakkkolwiek wolniejszy niz przedtem). Z tego
wzgledu analiza stop wzrostu jest zwykle tgczona z analiza bezwzglednego
poziomu badanych wskaznikéw. Podobna zasada obowigzuje takze w analizie
odchylen absolutnych warto$ci od ich trendow.

Analiza stop wzrostu znalazta w ostatnich latach szerokie zastosowanie w
badaniu cykli koniunkturalnych w tych krajach, gdzie cykle sg bardziej
widoczne we wzglednych niz w absolutnych zmianach wskaznikéw aktywnosci
gospodarczej, tzn. tam gdzie absolutne zatamania produkcji wystepuja
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stosunkowo rzadko i nieregularnie. Jest réwniez czesto stosowana w analizie
zmian koniunktury w krajach postsocjalistycznych. Trzebajednak podkresli¢, ze
ekonomiczna interpretacja wahan cyklicznych wymaga tgczenia analizy stép
wzrostu z analizg zmian absolutnych wartosci wskaznikéw charakteryzujacych
stan koniunktury. To samo dotyczy analizy wahan koniunkturalnych
prowadzonej w kategoriach odchylen od trendéw.

6. Sze$¢ wariantow definicji wahan cyklicznych

Przebieg cykli koniunkturalnych, podobnie jak przebieg innych proceséw
dynamicznych w gospodarce, mozna ujmowac i analizowac¢ co najmniej na trzy
rozne sposoby:

a) analiza poziomow,

b) analiza odchylen od trendéw,

c) analiza stop wzrostu.

Niekiedy analize stop wzrostu tgczy sie w jedng grupe z analizg zmian
wielkosci absolutnych (analiza rozniczkowg). Z matematycznego punktu
widzenia jest to skojarzenie uprawnione. Stuszniej jednak bedzie traktowac
analize zmian wielkosci absolutnych jako integralng cze$¢ sktadowg analizy
poziomow. Podobnie, w ramach analizy stop wzrostu rozpatrywane sa nie tylko
notowania kolejnych wartoSci stop wzrostu, lecz takze ich zmiany w czasie
(przyspieszenia i op6zZnienia).

Pogtebiona analiza cyklu koniunkturalnego nie moze ograniczy¢ sie do jednej
formy danych i musi tagczyé co najmniej dwa sposréd tych trzech ujeé. Na
przyktad, sama analiza stop wzrostu nie wystarcza do zinterpretowania zmian
koniunktury i musi by¢ tgczona z analizg wielkosci absolutnych i ich zmian
bezwzglednych.

W sensie formalnym trzy wspominane formy opisu proceséw dynamicznych
sg $ciSle powigzane miedzy soba. Na przykiad, jezeli analizowany szereg
czasowy przedstawiajgcy wartosci absolutne pewnej zmiennej ekonomicznej
potraktujemy jako funkcje czasu, to absolutne zmiany wartosci zmiennej dajg sie
wyrazi¢ jako pierwsza pochodna tej funkcji, zmiany wzgledne (stopy wzrostu)
jako pochodna zlogarytmowanej postaci tej funkcji, a zmiany stop wzrostu jako
druga pochodna funkcji. Nadrzedne i kontrolne znaczenie ma analiza wielkosci
absolutnych - z nich bowiem mozna wyprowadzi¢ kazdg pochodng forme
zmiennosci, podczas gdy przejscie odwrotne - z przyrostow absolutnych lub
wzglednych do analizy poziomow nie jest mozliwe bez dodatkowych informacji
(stata catkowania) i jest praktycznie niewykonalne.

W opisie proceséw dynamicznych podstawowe znaczenie ma ustalenie (na
gruncie teoretycznym i empirycznym) formuly zmiennosci. Na przykiad,
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odpowiednikiem wyktadniczego wzrostu poziomoéw jest liniowy trend
logarytmow, rosngce przyrosty absolutne i state stopy wzrostu. Z kolei liniowy
wzrost poziomow implikuje state przyrosty absolutne i malejgce stopy wzrostu.
Przy niemonotonicznym wzroscie poziomOw zaleznosci te sie komplikuja.
Dlatego wybdr operacyjnej koncepcji analizy powinien byé dostosowany do
charakterystyk zmiennosci wskaznikéw koniunktury obserwowanych w
konkretnym materiale statystycznym.

W badanich koniunktury stosowane sg rownolegle (facznie lub roztgcznie)
dwa podstawowe Kkryteria oceny zmiennych makroekonomicznych:

a) wzrost/spadek,

b) wysoki/niski poziom.

Pierwsze Kkryterium narzuca konieczno$¢ oznaczenia wartosci ekstremalnych,
drugie - przyjecia pewnych normatywnych punktéw odniesienia (np. wartos$ci
Srednie, wartosci trendu, punkty przegiecia funkcji, miejsca zerowe, wartosci
ekstremalne itp.). Z uwagi na ogromng dowolnos¢ w ustalaniu punktow
odniesienia to drugie podejscie jest czesto krytykowane jako niejednoznaczne i
mato konkluzywne. Pod tym wzgledem bardziej zobiektywizowane wydaje sie
kryterium pierwsze. Niemniej jednak przy giebszej analizie okazuje sie, ze i to
kryterium pozostawia duzo swobody w interpretacji faz cyklu, przede wszystkim
z uwagi na wielo$¢ definicji i procedur oznaczania ekstremow, a takze ze
wzgledu na trudnoSci intrepretacyjne zwiazane z asymetrig dtugosci i amplitud
faz zwyzkowych i znizkowych.

Pomijajac pewne szczegéty definicyjne i operacyjne, spotykamy w
piSmiennictwie co najmniej sze$¢ podstawowych wariantow definicji wahan
koniunkturalnych. Powstajg one z potgczenia dwdch alternatywnych kryteriow
wyodrebnienia wahan z trzema postaciami danych:

1 Formy zmiennosci:

a) wzrost i spadek, tzn. zmiany wielkosci ekonomicznych w czasie,

b) wyz i niz, tzn. odchylenia od pewnych wartosci przyjetych za norme.
2. Posta¢ danych:

a) wartosci i przyrosty absolutne (poziom),

b) przyrosty wzgledne,

¢) odchylenia (absolutne lub wzgledne).

Warianty te ilustruje tablica 1. Zestawienie to uzupetnia tablica 2, w ktorej
podane zostaty charakterystyki podstawowych rodzajow funkcji stosowanych w
analizie szeregdw czasowych, odpowiadajacych réznym postaciom danych.

24



Tablica 1
Podstawowe warianty identyfikacji wahan koniunkturalnych

Posta¢ danych Kryteria wyodrebnienia wahan
wzrost i spadek WyZ i niz
Wartosci i przyrosty absolutne 1 2
Przyrosty wzgledne 3 4
Odchylenia od trendu 5 6

W wariantach (1) i (3) przedmiotem obserwacji i oceny sg zmiany wielkosci
absolutnych lub wzglednych (stép wzrostu) w stosunku do ich poprzednich
notowan. W wariancie (5) badane sg odchylenia wielkosci absolutnych od ich
dtugookresowego trendu, interpretowane jako cykliczne komponenty rozwoju.
W wariantach (2), (4) i (6) aktualne notowania wielkosci absolutnych, wielkosci
wzglednych badZz odchylenia od trendéw sa rozpatrywane w stosunku do
Sredniej wartoSci dtugookresowej lub innej wartoSci przyjetej za punkt
odniesienia badz norme. Punktem odniesienia moze by¢ takze jaka$ inna
wielko$¢. Na przyktad, w ocenie wahan produktu narodowego brutto punktem
odniesienia moze by¢ potencjalna produkcja lub optymalny stopien
wykorzystania zdolnos$ci produkcyjnej. Oczywiscie, poszczegolnym definicjom
wahan odpowiadajg rézne teoretyczne koncepcje cyklu koniunkturalnego.

Relacje miedzy trzema podstawowymi formami danych stosowanymi w
analizie proceséw dynamicznych w gospodarce, a zarazem trzema rdéznymi
konwencjami wyodrebnienia i analizy cykli koniunkturalnych ilustruje tablica
2. Dotyczy ona jedynie najprostszej, liniowej funkcji podstawowej opisujgcej
proces dynamiczny. W sformalizowanej analizie wahan cyklicznych
zastosowanie majg czesto znacznie bardziej ztozone funkcje (np. funkcje
trygonometryczne), w ktérych zaleznosci pomiedzy alternatywnymi koncepcjami
cyklicznosci uzyskuja nieraz dos¢ skomplikowany wyraz matematyczny.
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Tablica 2
Podstawowe rodzaje funkcji stosowanych w analizie
szeregdw czasowych

Posta¢ danych Charakterystyka funkcji
funkcja przyrost funkcji
Wartosci absolutne N(t)=bt dN(t):dt=b
(poziom)
Logarytmy wartosci \nN(t)=\nb+\nt d\nN(t):dt=[dN(t):dt]:N(t)=
absolutnych =1t
Przyrosty dN):dt=b cfN(t):dt=0
bezwzgledne
Przyrosty wzgledne d\nN(t):dt= (TINNOpd~-ht2
(stopy wzrostu) =[dN(t):dt]:N(t)=\:t

7. Zalezno$¢ miedzy zmianami wielkosci absolutnych i wzglednych

Tradycyjne teorie cyklu koniunkturalnego skupiajg uwage na objasnieniu
wahan wielkosci absolutnych, nawet jezeli formalnie wyodrebniajg odchylenia
od trendu. Tymczasem we wspoétczesnych warunkach rozwoj cykliczny
przyjmuje czesto postaé stale rosngcych wielko$ci absolutnych z nieregularnymi
okresami przyspieszen i zwolnien.

Kontrolng wielkoSciag zawsze musi pozostawaé¢ wielkos¢ absolutna.
Przeksztatcone formy zmiennych mozna analizowaé¢ w konfrontacji ze zmianami
absolutnymi, ale nie w izolacji. Analiza samych przeksztatconych zmiennych
moze prowadzi¢ do biednej interpretacji zmiennosci cyklicznej, poniewaz
transformowane zmienne wykazujg zazwyczaj inny obraz zmiennosci cyklicznej
anizeli zmienna podstawowa i inny przebieg kumulacyjnych proceséw typowych
dla wahan koniunktury.

Mozna to zilustrowaé¢ na przykiadzie uogélnionego rozwiazania réwnania
rézniczkowego drugiego stopnia o statej niehomogenicznosci oraz prostego
modelu mnoznika wydatkow autonomicznych.

Uogdlnione rozwigzanie opisujace $ciezke dochodu narodowego Y(t) mozna
mianowicie przedstawié¢ jako kombinacje pewnej trygonometrycznej funkcji i
statego w czasie poziomu dochodu odpowiadajagcego réwnowadze, réwnego
iloczynowi mnoznika m i wydatkdéw autonomicznych C5%
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Y() = rl (a*cos(X)t + &*sin<of) + mC . @

Wahania endogenicznej zmiennej Y(t) wokot poziomu rownowagi mC zalezg
przede wszystkim od wartosci parametru r (r*O). Przy \r\<\ i / -> co
otrzymujemy wygasajgce stopniowo wahania, a przy |r|>1 wahania o statej lub
rosngcej amplitudzie.

Trwata zmiana wydatkébw autonomicznych C przesuwa dochod
odpowiadajgcy rownowadze na nowy poziom, zgodnie z efektem mnoznikowym,
ktéry w petnym ujeciu (po nieskoriczenie diugich przystosowaniach) wynosi:

Y{®) - F(0) = aT(a) = mAC(00 , 0) . (2)

W przypadku mnoznika >1 absolutny przyrost dochodu odpowiadajgcego
rébwnowadze jest wielokrotno$cig absolutnej zmiany wydatkéw autonomicznych,
bedacej impulsem wyjsciowym. Efekt mnoznikowy wystepuje wyraznie tylko
woéweczas, gdy zmiany wielkosci egzogenicznych i endogenicznych wyrazone sg
w ujeciu absolutnym, tzn. jako przyrosty bezwzgledne. Jezeli natomiast
wyrazone zostang w ujeciu wzglednym, jako stopy wzrostu, efekt mnoznikowy
ulega zatarciu na skutek wptywu wielkosci wyjsciowych. Wida¢ to dobrze po
podzieleniu réwnania (2) przez wyjsciowg wielkos¢ dochodu T(0)=mC(0):

Ay(«>,0) : F(0)=w*[aC(°q0) : T(0)]=m*[AC(«>,0) : mC(0)] =aC(am0) : C(0)

Wzgledny przyrost dochodu nastepujagcy w wyniku procesu mnoznikowego
okazuje sie rowny wzglednemu przyrostowi wydatkéw autonomicznych.
Konsekwencja transformacji danych wyjsciowych jest wiec zasadnicza
transformacja badanej zaleznosci.

Obok zmiany uktadu zaleznosci, drugim waznym problemem zwigzanym z
transformacja danych jest to, ze na skutek transformacji typu zaleznosci
wielkosci absolutne oraz przyrosty bezwzgledne i wzgledne moga wykazywaé
zupetnie rézny obraz zmiennosci w czasie.

Na przykiad, zaleznoSci (1) dotyczacej wielkoSci absolutnej odpowiada w
kategoriach rachunku r6zniczkowego nastepujgca zalezno$¢ przyrostow
bezwzglednych:

dy{t) : dt =r* [(a*In r + b*6))*cos(or + (b*In r - a*(d) 0)

Podczas gdy wielkoSci absolutne wykazujg w zalezno$ci od wartosci r wahania
0 rosnacej, statej lub malejacej amplitudzie wokot poziomu zerowego, wahania
przyrostow odbywajg sie wokot zupetnie innego poziomu i przybierajg catkiem
odmienny obraz: ich amplituda jest znacznie mniejsza, a punkty zwrotne maja
jednofazowe wyprzedzenie w stosunku do cyklu poziomow.
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W kategoriach modelu mnoznika mozna to objasni¢ nastepujaco. Efektem
jednorazowego trwatego zwiekszenia wydatkéw autonomicznych jest
nieprzerwany, lecz wygasajacy wzrost dochodu. Cyklicznemu dostosowaniu
absolutnej wielkosci dochodu towarzyszy stopniowe zwolnienie wzrostu.
Warunkiem  stalego wzrostu dochodu jest nieustanny wzrost wydatkow
autonomicznych. Dynamiczne wersje modelu mnoznika pokazuja jednak, ze
efekty mnoznikowe (wzrost dochodu) osiggajg z czasem swe maksimum, a
nastepnie wygasaja.

Zachowanie sie¢ przyrostow wzglednych (stép wzrostu) opisuje réwnanie
bedace ilorazem (3) i (2):

'[II'A\\//{,,[A) : dti]*[i : W(M: <2*In r + bsy*cosG>r + (b*]n r - é?G))*sin(x>r( ay

fl+coso)/ + &*smci>f + (mC : r0

Przy sensownych ekonomicznych zatozeniach (np. dochod odpowiadajgcy
rownowadze (mC) musi byé dodatni i na tyle wysoki, aby mianownik utamka
nie przyjat wartosci zerowej) przyrosty wzgledne wykazujg wahania wokot linii
zerowej, ktorych amplituda zalezy od wartosci r. Obraz tych wahan, a zwtaszcza
rozktad punktéw zwrotnych, rézni sie jednak zaréwno od obrazu wahan
wielkosci  absolutnych, jak i przyrostéw bezwzglednych. Do$¢ duze
podobienstwa wystepujg jedynie miedzy obrazem wahan przyrostéw
bezwzglednych i wzglednych, szczegdlnie przy r = 1

Na gruncie modelu mnoznika mozna to objasni¢ nastepujgco: przy rosngcym
liniowo wolumenie wydatkéw wzrostowi absolutnych przyrostow dochodu (az
do osiggniecia pewnej wielkosci granicznej) odpowiadajg najpierw rosnace, a
nastepnie malejace przyrosty wzgledne.

Na ptaszczyznie formalnomatematycznych rozwazan stosunkowo tatwo
ustali¢ zwigzki miedzy zmianami wielko$ci absolutnych a ich przyrostami
bezwzglednymi i wzglednymi, jak réwniez odchyleniami od trendéw. Na planie
teoretycznym jest to o wiele trudniejsze, zaréwno w kategoriach odchylei od
rébwnowagi, jak i stopnia wykorzystania zdolnosci produkcyjnych. Szczegélnie
trudne jest znalezienie wiasciwej przektadni miedzy zmianami wielkosci
absolutnych i zmianami stop wzrostu tych wielkosci.

W polityce gospodarczej nalezy wyodrebni¢ dwa rodzaje probleméw
zwigzanych z ksztattowaniem koniunktury. Jednym sa odchylenia miedzy
rzeczywistym stanem gospodarki a pewnym obrazem normatywnym, ujetym w
postaci celow i zatozen polityki gospodarczej. Drugim sa rzeczywiste zmiany
koniunktury, warto$ciowane jako korzystne lub niekorzystne w kontekscie celéw
polityki gospodarcze;j.

Cele polityki gospodarczej ujmowane sg w postaci zatozonych absolutnych
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warto$ci pewnych zmiennych makroekonomicznych, zatozonych temp wzrostu
(wskaznikéw dynamiki) lub zatozonych odchylen od pewnych wartosci
przyjmowanych jako norma (warto$¢ S$rednia lub warto$¢ pozadana,
maksymalna lub minimalna). Warto$ci normalne i pozadane Kierunki zmian maja
na ogot Scisle okreslony kontekst empiryczny i mniej lub bardziej bezsporne
uzasadnienie teoretyczne.

8. Alternatywne koncepcje faz cyklu

Kluczowe znaczenie w analizie wahan koniunktury ma identyfikacja punktow
zwrotnych. Umowny charakter majg rowniez rozne Kklasyfikacje faz cyklu,
dostosowane do kryterium wyodrebnienia cyklu i konkretnych potrzeb analizy.

Na przyktad w analizie wahan absolutnych mozemy, zaleznie od potrzeb,
postugiwac sie podziatem cyklu na:

- 2 fazy: wzrost (ozywienie, ekspansja) i spadek (recesja, kontraktacja, kryzys);
- 3 fazy: ozywienie, rozkwit i kryzys;

- 4 fazy: poprawa, ozywienie, rozkwit i kryzys;

- 5 faz: poprawa, ozywienie, rozkwit, kryzys, depresja.

Zarowno w analizie wahan wielkosci absolutnych, jak i odchylen od trendéw
najczesciej spotykamy sie z pragmatycznym podziatem cyklu na dwie fazy:
zwyzkowsg i znizkowg. Nawet ta najprostsza klasyfikacja faz cyklu nie usuwa
jednak dowolnosci w oznaczaniu punktow zwrotnych. Kryteria identyfikacji
zwrotéw i faz wymagaja precyzyjnej konkretyzacji, od ktorej ostatecznie zalezy
nie tylko periodyzacja cykli, ale w znacznej mierze réwniez ich interpretacja.

Podstawg wyodrebniania punktéw zwrotnych w dwufazowej klasyfikacji
cyklu pozioméw lub cyklu odchylen moze by¢ np. nastepujacy zespot kryteridw:

a) faza spadku - okres nieprzerwanego spadku trwajacego co najmniej 3
miesiace,

b) gbérny punkt zwrotny - punkt poczatkowy fazy spadku,

c) dolny punkt zwrotny - punkt konhcowy fazy spadku,

d) faza wzrostu - okres od dolnego do gdrnego punktu zwrotnego.

Oczywiscie, nie jest to jedyna mozliwa do przyjecia konwencja. Na przykiad,
dolny punkt zwrotny mozemy okre$li¢ w rézny sposob:

a) jako punkt odpowiadajacy najnizszej wartosci w danym cyklu,

b) jako punkt koncowy nieprzerwanego spadku o okreslonej minimalnej
dtugosci.

Przyjete kryterium powinno by¢ konsekwentnie stosowane w analizie
wszystkich szeregdw.

W przypadku analizy stép wzrostu (w) mozna zastosowac nastepujacy podziat
faz cyklu w zaleznos$ci od kierunku zmian stopy wzrostu (aw) ijej stosunku do
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dtugookresowej Sredniej, czyli trendu (w)

| w > w hamowanie
aw < 0 (niz) I O<w< w przesilenie
A
th < recesja (lub
stagnacja)
1B
aw >0 (wyz) v O<w< w ozywienie
V w> w ekspansja
Fazy I, Il i IIIA charakteryzujg sie malejgcg dynamika, fazy I1IB, IV, V -

rosngcg dynamika. Punkty zwrotne mozna oznaczy¢ odpowiednio do
ekstremalnych warto$ci stopy wzrostu (rozdzielajg one wdwczas okresy nizu i
wyzu), albo wedtug innego kryterium, np. wedtug kryterium zmian absolutnych
- na pograniczu faz Il i lll oraz Il i IV (ma to sens tylko wowczas, jezeli faza
I wystepuje w kazdym cyklu).

Pojecie "ozywienia" i "ekspansji" w tej klasyfikacji ma inne znaczenie niz w
tradycyjnej klasyfikacji "cyklu pozioméw". Ozywienie odpowiada tu okresom
odzyskiwania normalnej dynamiki po okresowym zatamaniu w formie
przesilenia, stagnacji lub recesji. Ekspansja i hamowanie to okresy
nadprzecietnie wysokiej dynamiki, rozdzielone wedtug kierunku zmian stopy
wzrostu. Tradycyjne znaczenie majg jedynie pojecia recesji i stagnacji, ktore
stuzg wyodrebnieniu okreséw absolutnego spadku lub zastoju. Wazne znaczenie
ma faza przesilenia - odpowiednik recesji w cyklach, w ktérych nie dochodzi do
absolutnego zatamania aktywnosci.

W kolejnych cyklach zachowana zostaje jedynie ogdlna sekwencja faz, nie
muszg natomiast wystepowac wszystkie fazy. Mogaby¢ zatem cykle zatamujace
sie na poziomie IV (bez faz ekspansji i hamowania) i - co szczeg6lnie istotne -
cykle konczace sie na poziomie 1l (bez absolutnej recesji). Zaletg
przedstawionej klasyfikacjijest wiasniejej elastycznos¢, pozwalajgca uwzglednic
réwniez te cykle, w ktérych nie dochodzi do absolutnego zatamania.

Wybor koncepcji wyznaczania cyklu koniunkturalnego jest sprawa przyjetej
konwencji, charakterystyki badanego procesu i pozgdanego stopnia
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szczegOtowosci analizy. Na przyktad, w Stanach Zjednoczonych stosuje sie
tradycyjng definicje cyklu i dwufazowy podziat. W Europie Zachodniej
natomiast cze$ciej stosowane sg kilkufazowe klasyfikacje oparte na zmianach
stopy wzrostu.

Przy zastosowaniu tradycyjnych definicji cyklu, opartych na wahaniach
absolutnych lub odchyleniach od trendéw, wyodrebnianie wiecej niz dwdch faz
jest trudne i nie zawsze precyzyjne. Zmiany struktury wspotczesnej gospodarki
doprowadzity bowiem do deformacji dawnego obrazu cyklu, polegajgcej na
wzglednym wydtuzeniu ekspansji oraz skréceniu i sptyceniu recesji (kontrakciji).
Z czterech faz tradycyjnego podziatu cyklu na kryzys, depresje, ozywienie i
rozkwit - jedynie kryzys i ozywienie dajg sie nadal wyodrebni¢, cho¢ w
zmienionej postaci. Przy og6lnym skrdceniu recesji trudno natomiast dopatrzeé
sie depresji, a tzw. rozkwit niejednokrotnie przypomina raczej przedtuzajgcg sie
stagnacje na osiggnietym poziomie. Wiekszo$¢ autoréw przyjmuje obecnie
pragmatyczny podziat cyklu na dwie fazy: ekspansje (wzrost) i recesje (spadek),
wyodrebniajagc w miare potrzeby w fazie ekspansji wiasciwe ozywienie i okres
rosngcych napiec, przyblizajacych kryzys. Jest rzeczg dyskusyjna, czy bardziej
"doktadne" klasyfikacje dajg istotne korzysci w analizie empirycznej.

Punkty zwrotne cyklu odniesienia stanowia do$¢ umowng cezure, ktéra
przymujemy za podstawe pomiaru wyprzedzen i opoznien roznych wskaznikow
ekonomicznych. Zwrot koniunktury - nawet stosunkowo gwattowny - jest
bowiem zawsze procesem, w ktérym Scierajg sie sity zwyzkowe i znizkowe.
Punkt zwrotny to jakby moment, w ktérym te przeciwstawne tendencje
chwilowo sie rownowazg, zanim przewazy tendencja przeciwna dotychczasowej.

Trzeba zdawaé sobie sprawe z tego, ze ustalenie punktéw zwrotnych cykli
koniunkturalnych, bez wzgledu na ich definicje, opiera si¢ na dos¢ arbitralnych
przestankach i niezbyt pewnej statystyce. Pewien element dowolnos$ci i btedu
kryje sie w doborze wskaznikow aktywnosci, w technice identyfikacji zwrotow,
sposobach przygotowania danych (eliminacja czynnika sezonowego i zmian
nieregularnych, ewentualnie takze trendu), wreszcie - w samej statystyce,
zwlaszcza biezacej, podajacej jedynie wstepne szacunki.

Znacznych klopotéw w analizie wahan koniunkturalnych przysparzajg
podwdjne (wielokrotne) szczyty lub dna, przedzielone krétkotrwatymi zmianami
kierunku. W takich przypadkach musimy rozstrzygna¢ watpliwosci co do
wybieranych punktéw zwrotnych albo za kazdym razem z osobna, albo przez
przyjecie okreslonej zasady (kryterium) - np. daty ostatniego zwrotu, po ktorym
nastepuje definitywne odwrécenie poprzedniej tendenciji.

Sg tez trudno$ci w kojarzeniu zwrotow cykli specyficznych poszczegélnych
wskaznikow ekonomicznych i cyklu odniesienia. Gdy zwrotowi cyklu
odniesienia odpowiadajg dwa roznoimienne zwroty specyficzne okre$lonego
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wskaznika, wowczas za korespondujacy przyjmujemy zwykle zwrot blizszy.
Daje to jednak czasami mylace wyniki. Niekiedy przy konsekwentnym
stosowaniu okre$lonego kryterium wyodrebniania i kojarzenia zwrotéw
otrzymujemy wyprzedzenia dtuzsze od calej fazy cyklu odniesienia, np. dolnemu
punktowi zwrotnemu odpowiada minimalny poziom poréwnywanej zmiennej
zlokalizowany jeszcze przed szczytem cyklu odniesienia.

9. Punkty zwrotne cykli

W empirycznej analizie cykli koniunkturalnych stosowane sg r6zne kryteria
identyfikacji punktoéw zwrotnych cykli. Trzy gtdwne systemy - omdéwione wyzej
- opierajg sie na analizie:

a) bezwzglednych warto$ci zmiennych makroekonomicznych,

b) odchylen od trendu,

c) stop wzrostu (spadku).

Kazdemu z tych systeméw odpowiada inny rozktad punktéw zwrotnych i inna
periodyzacja cykli.

Rys. 1ilustruje sekwencje charakterystycznych punktéw cyklu w tych trzech
systemach klasyfikacji zwrotow6). Ekstrema wartosci absolutnych oznaczono
literg A, ekstrema odchylen od trendu - literg O, a ekstrema stopy wzrostu -
literg Z. Subskrypt oznacza kazdorazowo kolejny numer cyklu. Zakreskowane
obszary odpowiadajg fazom recesji w kategoriach odchylen warto$ci absolutnych
od ich trendéw. Rysunek ten uwidacznia, ze datowanie punktow zwrotnych cykli
i ich faz zalezy od przyjetych definicji i wykazuje znaczne réznice w zaleznosci
od koncepcji wyodrebniania cykli i oznaczania punktéw zwrotnych.

Datowanie punktéw zwrotnych cyklu zalezy ponadto od wysokosci trendu
oraz od sposobu mierzenia odchylen od trendu. Ilustruje to rys. 2, na ktorym
przedstawione zostaty dwie funkcje trygonometryczne wyrazajgce procesy
wzrostu cyklicznego wokot rosngcego trendu o réznej wysokosci:

G,(0 = 12 sin [(6/24)/% + 300 + (5n/\2)t, (5)
Ga3t) = 12 sin {(~{24)/} + 300 + (w/4)/ (6)

oraz odchylenia od trendu obu tych funkcji:
Zj(0 = Z30 = 12 sin(Tc/24), (7

przy zatozeniu addytywnej relacji miedzy trendem i cyklem?). Pod wykresem
zaznaczone zostaty rozkiady punktéw zwrotnych powyzszych funkcji. Z
poréwnania wykresow funkcji G,(f) i G3/) wynika, ze nawet przy tej samej
formie skiadnika cyklicznego wysoko$¢ trendu modyfikuje rozkiad punktow
zwrotnych. Potwierdza sie réwniez poczynione juz wczesniej spostrzezenie, iz
przy niestacjonarnym (tzn. rosngcym lub malejgcym) trendzie punkty zwrotne
odchylen od trendu sg mniej lub bardziej przesuniete w stosunku do punktéw
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zwrotnych absolutnych wartosci funkcji wyrazajgcych obie komponenty
dynamiki: cykl i trend.

Catkiem inne rozktady punktéw zwrotnych otrzymamy analizujgc wahania
przyrostow funkcji liczonych w stosunku do poprzedniego miesiaca lub do
analogicznego miesigca poprzedniego roku, a jeszcze inne w przypadku, gdy
przedmiotem analizy bedgwzgledne zmiany ich wartosci (stopy wzrostu). Widac
to wyraznie z réznicy formut opisujacych te postacie danych. Dla G,(/) przyrosty
wartosci funkcji w stosunku do poprzedniego okresu (miesigca) opisuje formuta:

AjG,(0 = 24 sin(7i/48) * cos [{t/24)t - /48] + 5u/12 (8)

natomiast przyrosty w stosunku do analogicznego miesigca poprzedniego roku -
formuta:

A2G(/) = 24 sin(7r/4) * cos [(7i/241- w/4] = 5n . (€)]

Jeszcze inna formuta wyraza stopy wzrostu, liczone jako relacje przyrostow
biezacych do wartosci funkcji w poprzednim okresie lub - w przypadku funkcji
ciagtej - jako iloraz pochodnej i funkcji wyjsciowe;j:

WG,(f) = [G*,(0 : G,(/) - 1= [(W2) cos (wW24)/ + 50/12] :
12 sin (n/24)t +300 + (51 12)] - | . (10)

Miedzy odnotowanymi wyzej systemami oznaczania punktéw zwrotnych
cykli istniejg wspodtzaleznosci, ktérych charakter wymaga nie tylko
formalnomatematycznego, lecz takze merytorycznego, tzn. ekonomicznego
naswietlenia. Sprawa zasadniczg jest zachowanie dyscypliny w interpretacji
zmian absolutnego poziomu wskaznikow opisujacych stan gospodarki, ich
odchylen od trendéw oraz stép wzrostu, wyrazajgcych dynamike wzgledng. W
szczegdblnosci, jezeli sktadnik cykliczny ma rozktad zblizony do sinusoidy, to
oczywiste jest, iz zmiany stopy wzrostu wyprzedzajg (i poniekad sygnalizuja)
nastepujace z pewnym opo6znieniem (niekiedy o calg faze) zmiany poziomu
aktywnosci. Jesli zatem celem jest np. osiggniecie maksymalnego poziomu
produkcji i zatrudnienia, to realizacja tego celu nastepuje nie w momencie
najwyzszej dynamiki, lecz raczej na odwrot - przy zerowej dynamice. Stopy
wzrostu zaczynajg male¢ na diugo przed absolutnym zatamaniem poziomu
produkciji.



Rysunek 1
Rozktad pnnktéw zwrotnych przy réznych koncepcjach identyfikacji cykM
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Rys.2 Rozk#ad punktédw zwrotnych (wartosci ekstremalnych)

dwu funkcji matematycznych o réznym trendzie
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Zwigzane z tym trudnosci interpretacyjne moga prowadzi¢ do mylnych ocen
aktualnej kondycji gospodarki i w konsekwencji moga powodowaé btedy w
dziataniu podmiotéw gospodarczych i w polityce gospodarczej rzadu. Ryzyko
btednych decyzji jest szczegllnie wysokie, jezeli - jak czesto sie zdarza -
tendencje dynamiki gospodarczej, ujmowanej w kategoriach stop wzrostu, beda
mylnie interpretowane w kategoriach zmian poziomu aktywnosci8. Na przykitad,
jesli obnizanie sie stopy wzrostu PKB w trakcie zaawansowanej ekspansji
zostanie zinterpretowane jako oznaka stabnacej koniunktury, moze to by¢
sygnatem sklaniajagcym polityke gospodarczag do zastosowania S$rodkéw
pobudzajgcych popyt, ktérych efektem bedzie przegrzanie koniunktury i
przyspieszenie zatamania. Podobny efekt moze wystgpi¢ takze wtedy, gdy
jednostki gospodarcze, kierujgc sie bledna oceng sytuacji, uwierzg w
nieuchronno$¢ rychtego zatamania koniunktury i zaczna np. ogranicza¢ wydatki
inwestycyjne badz redukowac swoje zamdwienia.

Pokrewng kwestig sg zaleznosci miedzy dynamikg gospodarczg a stopniem
wykorzystania zdolnosci produkcyjnych. Wysoka stopa wzrostu, przynajmniej
na poczatku ekspansji, niewatpliwie sprzyja petniejszemu wykorzystaniu
istniejagcych zdolnosci produkcyjnych. Jednak maksymalne wartosci stopy
wzrostu produktu narodowego brutto i maksymalne notowania stopnia
wykorzystania zdolnosSci wytworczej mogag do$¢ znacznie rozchodzi¢ sie w
czasie, przy czym regutajest, ze produkt spoteczny roénie jeszcze przez pewien
czas w fazie wygasajgcej dynamiki, wtasnie dzieki petniejszemu wykorzystaniu
zdolnos$ci produkcyjnej.

Trudnosci, jakie napotykamy w wyodrebnianiu cykli koniunkturalnych i
oznaczaniu ich punktéw zwrotnych, narzucajg koniecznos$¢ szczegdlnej dbatosci
0 dobdr mozliwie doktadnych sposobéw pomiaru zmian koniunktury oraz jasne
1w miare jednoznaczne okreslenie sposobu rozumienia takich terminow, jak
wysoka lub niska, wzglednie pomysina badZz niepomys$ina koniunktura. W
analizie koniunktury nalezy unikac jawnie nieodpowiednich narzedzi i procedur -
takich jak dominujace w publicystyce gospodarczej, a czesto wysoce mylgce
poréwnania z analogicznym okresem poprzedniego roku, zbyt dtugie przedziaty
czasowe danych (np. dane roczne), czy tez wygtadzanie szeregéw czasowych za
pomocg $rednich ruchomych o zbyt dtugim okresie. Z drugiej strony, trzeba
wystrzega¢ sie dazenia do nadmiernej precyzji, nie uzasadnionej stopniem
doktadnos$ci danych, jakoScig stosowanych narzedzi analizy, a nade wszystko
niejednoznaczno$ciag samego pojecia koniunktury. Ten punkt widzenia
przemawia za powsciagliwoscia w stosowaniu wyszukanych i skomplikowanych
metod przetwarzania danych i wyborem metod analizy utatwiajacych
interpretacje wynikéw (np. analiza poziomdéw lub odchylen od trendu). W
oznaczaniu zwrotéw koniunktury niekiedy bardziej uzyteczne moze byc¢
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wyznaczenie gérnej i dolnej strefy zwrotu, niz doktadne wskazywanie dat
zwrotu.

10. Whnioski

Periodyzacja cyklicznych zwrotéw koniunktury ma zasadnicze znaczenie w
empirycznej analizie cykli. Przesadza w szczegélnosci o dlugosci faz
zwyzkowych i znizkowych oraz o dtugosci catego cyklu, jego amplitudzie, jak
réwniez o typowych wzorcach wyprzedzen i op6znien w wielkowskaznikowych
analizach cyklu. W niniejszym opracowaniu wykazano, ze wzorce cyklicznosci
uzyskiwane w badaniach empirycznych zalezg bezposrednio od przyjetej
koncepcji cyklu koniunkturalnego i metod jego pomiaru. Dotyczy to w pierwszej
kolejnosci datowania punktéw zwrotnych, ale rzutuje takze na wszystkie inne
charakterystyki rozwoju cyklicznego, nie wytaczajac dtugosci faz cyklu i ich
amplitud.

Chociaz kazdej koncepcji wyodrebniania i pomiaru wahain cyklicznych
odpowiada¢é moze inny empiryczny obraz wahan i inna interpretacja, zadnej z
nich nie mozna wykluczy¢ jako niewtasciwej lub nieprzydatnej w analizie
koniunktury. Problem polegajedynie natym, aby do analizy wahan koniunktury
0 okreslonym obrazie empirycznym i okre$lonej (zaktadanej) etiologii dobierane
byty kazdorazowo wiasciwe narzedzia badawcze.

Zadna z dostepnych metod pomiaru wahan nie zapewnia catkowicie pewnego
1wolnego od wszelkich watpliwos$ci sposobu opisywania i oceny koniunktury,
a w szczegollnosci datowania faz i oceny amplitud. Wynika to w duzej mierze
z nieostrosci samego pojecia koniunktury i wielo$ci teoretycznych modeli cyklu.
Metody analizy wahan koniunkturalnych nalezy ocenia¢ nie w wymiarze
absolutnym, lecz w kontekScie konkretnego materialu empirycznego i
przyjmowanego modelu cyklicznosci.

Roznym koncepcjom wyodrebniania wahan koniunkturalnych odpowiadajg
rézne teoretyczne koncepcje objasniania cykliczno$ci rozwoju. | odwrotnie,
rozne teoretyczne koncepcje interpretacji cyklu koniunkturalnego narzucajg
wiasciwe im procedury wyodrebniania cykli. Dlatego kazda wypowiedZ na temat
rozktadu punktéw zwrotnych, dtugosci cykli i faz, amplitudy wahan, wzorcéw
wyprzedzen i opéznien i innych charakterystyk rozwoju cyklicznego musi by¢
osadzona explicite w okre$lonej teoretycznej koncepcji cyklu, zgodnej z
charakterem badanych proceséw w konkretnej prébie empirycznej. To samo
dotyczy dtugookresowych norm rozwoju cyklicznego (na przyktad historycznych
norm dtugosci cyklu) wyprowadzonych z takich badan.

Przy wielkoSci i r6znorodnosci teoretycznych modeli cyklu koniunkturalnego,
dominujagcym wspdlnym mianownikiem wiekszosci teorii jest traktowanie wahan
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cyklicznych w kategoriach odchylen od rownowagi i przez pryzmat proceséw
przystosowawczych zwigzanych z przywracaniem réwnowagi. U podstaw tych
teorii lezy zatozenie o istnieniu w gospodarce rynkowej tendencji do rownowagi
podazy i popytu przy petnym lub niepelnym wykorzystaniu zdolnoSci
produkcyjnych. W modelach opartych na teorii keynesowskiej wahania
koniunktury sgwyrazem procesow przystosowawczych wyzwalanych przez stany
nierbwnowagi planowanych wielkosci popytu i podazy.

W ostatnich dwudziestu latach powstato szereg modeli uwydatniajgcych
podazowe determinanty proceséw dynamicznych itgczacych objasnienie wahan
koniunktury z objasnieniem wzrostu gospodarczego (modele wzrostu
cyklicznego). Wydaje sie, ze przyszto$é badan koniunktury zaleze¢ bedzie od
rozwoju tej wiasnie klasy modeli.

Wyniki empirycznych analiz cyklu koniunkturalnego majg wartos¢
poznawczg tylko w Scistym  kontekScie  przyjmowanych  zalozen
metodologicznych dotyczacych metody wyodrebniania cykli i modelu
teoretycznego stuzgcego za postawe interpretacji. Elementarnym rygorem kazdej
analizy empirycznej powinna by¢ jasna i wyczerpujaca specyfikacja tych
zatozen.
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PROBLEMS IN THE IDENTIFICATION OF BUSINESS CYCLES
Summary

The study contains a review, classification and evaluation of various
procedures and concepts used in the identification and analysis of business
cycles.

The study includes following points: (1) introduction, (2) smoothing of the
time series, (3) cycle and trend, (4) reference cycle, (5) three concepts of
measuring business cycles, (6) six variants of cyclical movement, (7) absolute
vs. relative changes, (8) alternative divisions of business cycle into phases, (9)
turning points, (10) conclusions.

Different methods of identifying and measuring business cycles may result
in different specification of turning points and amplitudes, as well as different
assessments of the current condition of the economy. No single method can be
considered as "the best" in the absolute sense. Empirical analysis of business
cycles should apply methods and procedures adeguate to the aim of research, the
kind of data, and the assumed model of cyclical movement.

The results of empirical examination of business cycles can only be
interpreted in the strict context of methodological and theoretical assumptions
underlying the analysis. Therefore, an explicit specification of such assumptions
is the indispensable prereauisite to any analysis.
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