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Streszczenie

Glownym celem artykutu jest proba klasyfikacji raportu zintegrowanego jako raportu finansowego badz
niefinansowego poprzez analizg jego zawarto$ci informacyjnej, a takze ustalenie, jak zmieniata si¢ forma
raportu zintegrowanego oraz jakie relacje wystgpowaly migdzy nim a sprawozdaniem finansowym i spra-
wozdaniem z dziatalno$ci w latach 2013-2016. Wnioski badawcze sformutowano na podstawie analizy
raportow zintegrowanych opublikowanych przez spotki notowane na GPW w Warszawie w latach
2013-2016. Raporty pochodzity ze stron internetowych badanych spotek. W ramach badania ustalono, ze
nie wypracowano réwniez jednolitej formuty i zakresu tego raportu, chociaz wyniki badan potwierdzity,
ze byt to raport zawierajacy gléwnie informacje niefinansowe. Informacje finansowe wystgpowaty w nim
sporadycznie lub nie wystepowaty wcale. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze wigkszo$¢ informacji niefi-
nansowych to oryginalne informacje, wystgpujace tylko w tym raporcie.

Stowa kluczowe: raport zintegrowany, sprawozdawczo$¢ finansowa, sprawozdawczo$¢ niefinansowa,
informacje finansowe, informacje niefinansowe.

Abstract

Financial and non-financial information in the integrated report

— the practice of companies listed on the Warsaw Stock Exchange
The main aim of the article is to attempt to classify the integrated report as a financial or non-financial
report by analyzing its information content. The article also aims to determine how the form of the inte-
grated report was changing and what relations existed between this type of report, the financial statement
and the management report in 2013-2016. The research conclusions were based on analysis of integrated
reports published by companies listed on the Warsaw Stock Exchange in the years 2013-2016. Reports
were collected from the websites of the surveyed companies. As part of the study, it was found that there
was no uniform form and scope of this report, although results of the research confirmed that it was
a report containing mainly non-financial information. Financial information occurred occasionally or did

" Prof. dr hab. Ewa Walifiska, Uniwersytet £6dzki, Wydziat Zarzadzania, Katedra Rachunkowosci,
ewa.walinska@uni.lodz.pl

™ Dr hab. Bogustawa Bek-Gaik, prof. AGH, Akademia Gérniczo-Hutnicza, Wydziat Zarzadzania,
Katedra Ekonomii, Finansow i Zarzadzania Srodowiskiem, bbek@zarz.agh.edu.pl

Dr Jacek Gad, adiunkt, Uniwersytet £.0dzki, Wydziat Zarzadzania, Katedra Rachunkowosci,
jacek.gad@uni.lodz.pl

ISSN 1641-4381 print / ISSN 2391-677X online
Copyright © 2018 Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce
Prawa wydawnicze zastrzezone

http://www.ztr.skwp.pl

DOI: 10.5604/01.3001.0012.7317

BY MO MO


http://www.ztr.skwp.pl/

168 Ewa Walinska, Bogustawa Bek-Gaik, Jacek Gad

not occur at all. Additionally, it should be emphasized that most non-financial information is original in-
formation that only appears in this report.

Keywords: integrated report, financial reporting, non-financial reporting, financial information, non-finan-
cial information.

Wstep

Sprawozdawczo$¢ zewnetrzna organizacji obejmuje réznego rodzaju raporty, ktére

mozna podzieli¢ na finansowe i niefinansowe. W ostatnich latach dotaczyt do nich row-

niez raport zintegrowany (integrated report), ktory miat na celu zintegrowac¢ informa-

cje finansowe i niefinansowe, potaczy¢ rézne watki sprawozdawczosci organizacji

W jedna, spOjna catos¢. W odniesieniu do praktyki jego sporzadzania powstaje wiele

pytan, w szczegdlnosci:

o Jaka jest jego zawartos¢ informacyjna, czy obejmuje on oryginalne informacje fi-
nansowe i niefinansowe? W jakiej proporcji?

o Jakie sa relacje miedzy jego trescig a zawarto$cig sprawozdania z dziatalno$ci oraz
sprawozdania finansowego?

Probe odpowiedzi na te pytania podjeto w niniejszym artykule.

W Polsce jedynie kilkanascie spotek publicznych sporzadza raport zintegrowany.
Nie jest to zatem koncepcja powszechnie stosowana przez polskie spotki publiczne.
Nalezy jednak zauwazy¢, ze analiza raportow zintegrowanych tych kilkunastu spotek
(co w przypadku polskiego rynku kapitalowego jest badaniem pelnym) dostarcza no-
wej wiedzy na temat praktyki raportowania.

Celem prowadzonych dotychczas w Polsce badan bylto przede wszystkim ustalenie,
na ile struktura i tre$¢ raportow zintegrowanych zgodna jest z wytycznymi GRI czy
IIRC, jak réwniez ustalenie formy raportéw zintegrowanych (Garstecki, 2015; Bek-
Gaik, Rymkiewicz, 2015; Bek-Gaik, 2015; Bek-Gaik, Rymkiewicz, 2016). Nie prowa-
dzono dotychczas badan dotyczacych udziatu informacji finansowych oraz niefinanso-
wych w raportach zintegrowanych sporzadzanych przez polskie spotki publiczne, co
stanowi luk¢ badawcza.

Gtownym celem artykuhu jest proba klasyfikacji raportu zintegrowanego jako ra-
portu finansowego badz niefinansowego poprzez analizg jego zawartosci informacyj-
nej. Dodatkowo w artykule wskazano jak zmieniata si¢ forma raportu zintegrowanego
spotek notowanych na GPW w Warszawie oraz jakie relacje wystepowaly miedzy nim
a sprawozdaniem finansowym i sprawozdaniem z dziatalnosci w latach 2013-2016.

Artykut sktada si¢ z trzech czgsci. W pierwszej przedstawiono rozwazania doty-
czace pojecia i zakresu informacji finansowej i niefinansowe;j, prezentujac réozne po-
dejscia do tego problemu. W drugiej czgsci dokonano analizy raportu zintegrowanego
—jego struktury, a takze praktycznego zastosowania, prezentujac wyniki badan innych
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autorow. W ostatniej czgséci przeprowadzono badania empiryczne dotyczace raportow
zintegrowanych sporzadzanych od 2013 roku przez spotki notowane na GPW.

W artykule wykorzystano metode studiow literaturowych oraz analize tresci rapor-
tow zintegrowanych, pozwalajacg zidentyfikowaé charakter informacji (finansowe/nie-
finansowe) w nich zawartych.

1. Informacje finansowe i niefinansowe
w sprawozdawczoSci organizacji

Sprawozdawczo$¢ organizacji we wspotczesnym $wiecie dotyczy wielu aspektow jej
dziatalno$ci, a prezentowane w raportach zewngtrznych informacje majg zaré6wno cha-
rakter finansowy, jak i niefinansowy. Nie istnieje obecnie klarowny i jednoznaczny
podzial informacji na finansowe i niefinansowe, chociaz podejmowano wiele prob ich
zdefiniowania w sposob posredni — poprzez zdefiniowanie raportéw finansowych i nie-
finansowych®.

Pojecia informacji finansowej nie zdefiniowano takze w MSSF?, chociaz pojawia sie
ono zaréwno w Zatozeniach koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej Z 2010 roku,
jak i w kazdym migdzynarodowym standardzie rachunkowosci (MSR/MSSF).

Problemowi informacji finansowej w polskiej literaturze przedmiotu po§wigconych
jest niewiele publikacji, wsérdd ktérych nalezy wskaza¢ monografi¢ autorstwa J. Bta-
zynskiej (2015). Autorka przeprowadzita w niej dogtebne studia literaturowe oraz do-
konata analizy Zalozen koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej W tym obszarze,
eksponujac w niej takie cechy informacji finansowej jak m.in. uzytecznos¢, warto$¢
prognostyczng i potwierdzajaca, istotnos$¢ (Btazynska, 2015, s. 50).

Zdaniem Blazynskiej (2015, s. 52) ,.informacja finansowa to informacja w formie
stownej lub liczbowej prezentujaca zdarzenie, proces, zjawisko ekonomiczne, takze
informacja niezbedna do zrozumienia zdarzenia, procesu, zjawiska ekonomicznego,
oraz wszelkie inne informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych o podmiocie
sporzadzajacym te sprawozdania, jego otoczeniu, faktach i czynnikach majacych wptyw
na jednostke sprawozdawczg i jej dziatalnosc”.

Wydaje si¢, ze przez informacj¢ finansowa mozna rowniez rozumie¢ informacje
pochodzace ze sprawozdania finansowego (czesto uszczegétowione/uzupetnione), ale

! Analizg literatury przedmiotu w zakresie raportéw finansowych przeprowadzono m.in. w: Walinska,
Bek-Gaik, Gad, Rymkiewicz (2015, s. 40-60).

2 Unia Europejska w ramach Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
Z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci okreslita,
ze ,,mi¢dzynarodowe standardy rachunkowosci” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci
(MSR), Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i odnoszace si¢ do nich In-
terpretacje (SKI-KMISF), zmiany do tych standardow i odnoszacych si¢ do nich interpretacji, przyszte
standardy i zwigzane z nimi interpretacje wydane lub przyjete przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (Rozporzadzenie (WE) z 19 lipca 2002, art. 2). Zob. szerzej: Blazynska (2015, s. 50).
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zamieszczane w innych niz sprawozdanie finansowe raportach organizacji. Takie ro-
zumienie informacji finansowej determinuje zakres informacji niefinansowej (rys. 1).

Rysunek 1. Informacje finansowe i niefinansowe
w sprawozdawczo$ci zewngtrznej organizacji
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* Informacje — zaréwno finansowe, jak i niefinansowe — mogg by¢ klasyfikowane w réznorodny spo-
s6b. Przyjmujac jako kryterium horyzont czasowy mozna je podzieli¢ na retrospektywne i prospektywne.
Z kolei biorac pod uwage ich forme mozna podzieli¢ je na opisowe i liczbowe, a w zalezno$ci od charakteru
dokonan, ktérych dotycza — na operacyjne i strategiczne. Przedstawione charakterystyki sg rozne dla infor-
macji finansowej i niefinansowe;j.

Zrodto: opracowanie whasne.

Podabnie jak w przypadku informacji finansowych, trudno jest takze jednoznacznie
zdefiniowaé informacje niefinansowe. Uznaje si¢, ze sg to ,,opisy (narrative de-
scriptions), fakty, opinie, ktore nie sa tatwe do wyrazenia w mierniku pieni¢znym oraz
informacje, ktore sa wyrazone w innym mierniku niz pienigdz” (Gernon, Meek, 2001,
S. 71-72). Informacje niefinansowe bardzo czesto stanowia opis informacji finanso-
wych zawartych w tradycyjnych sprawozdaniach finansowych i sa definiowane jako
wszelkie ,,informacje jako$ciowe zawarte w rocznym raporcie przedsigbiorstwa, poza
czterema elementami sprawozdania finansowego i1 notami dodatkowymi” (Robb i in.,
2001, s. 71-83).

Problemowi informacji niefinansowej w polskiej literaturze przedmiotu poswieco-
nych jest niewiele publikacji (m.in. Sobczyk, 2017; Krasodomska, 2014), wéréd ktoérych
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nalezy wskaza¢ monografi¢ autorstwa J. Krasodomskiej. Podjeta ona probe zdefinio-
wania informacji niefinansowych piszac, ze sg to ,,wszelkie informacje (opisowe Iub
liczbowe, przy czym niekoniecznie wyrazone w mierniku pienieznym) publikowane
(obowigzkowo lub dobrowolnie) w ramach rocznego raportu przedsi¢cbiorstwa, poza
sprawozdaniem finansowym oraz opinig i raportem bieglego rewidenta” (Krasodom-
ska, 2014, s. 28). Z kolei M. Sobczyk (2017, s. 396) stwierdza, ze dzielgc informacje
na finansowe i niefinansowe, nalezy podkresli¢, Ze te drugie powinny mie¢ charakter
niepieni¢zny, skutek niefinansowy.

W literaturze przedmiotu bardzo czesto podkresla si¢ fakt, ze informacje niefinan-
sowe majg informowac o tworzeniu wartosci i wskazuje si¢ (por. m.in. Remlein, 2016,
S. 51-59; Morros, 2016, s. 336-356) na korzysci plynace z ich raportowania, jakimi sa
przede wszystkim: wzrost przejrzysto$ci oraz budowanie przewagi konkurencyjnej.
Korzysci te sg efektem ujawniania glownie prospektywnych informacji niefinanso-
wych, informacji o procesie tworzenia warto$ci, informacji o wszystkich ,,kapitatach”,
jakimi dysponuje organizacja, rozbudowanej informacji o dokonaniach organizacji.
Podkresla si¢, ze informacje niefinansowe majg pomoc zrozumie¢ logike prowadzenia
biznesu danej organizacji, czyli jej model biznesu. Maja réwniez przedstawiaé pelny
zakres czynnikow, ktdre istotnie wptywaja na zdolnos$¢ danej organizacji do kreowania
wartosci w dlugim okresie, a takze informowa¢ o wszystkich zasobach organizacji,
ktére wspierajg kreowanie wartosci. Bardzo czesto w literaturze przedmiotu raporty
zawierajace informacje niefinansowe okre$lane sa mianem raportoéw z wartosci, tzw.
Value Reporting (Eccles i in., 2001, s. 398).

Przeprowadzone dotychczas badania dotyczace ujawniania informacji niefinanso-
wych pozwolily ustali¢, ze sa to gtownie informacje dotyczace dzialan organizacji
w zakresie spotecznej odpowiedzialnosci i zrbwnowazonego rozwoju, ktore zostaly
powszechnie zaakceptowane jako informacje o znaczeniu fundamentalnym oraz jako
element strategiczny jej sprawozdawczo$ci zewnetrznej. Wykazano w nich rowniez, ze
organizacje, ktore prezentuja takie informacje sa wynagradzane przez rynek — udowod-
niono pozytywny wplyw ujawnien niefinansowych na wyniki i warto$¢ organizacji
(Godfrey i in., 2009, s. 425-445; Johnson, Greening, 1999, s. 564-576; Ngwakwe,
2008, s. 6-13; Reverte, 2012, s. 253-272; Gregory i in., 2014, s. 633-657). Inne bada-
nia empiryczne (por. m.in. Adams i in., 2011, s. 1-41; Cohen i in., 2012, s. 65-90)
wskazuja, ze informacje dotyczgce kwestii spotecznych/socjalnych i tadu korporacyj-
nego staly si¢ podstawa szacowania przysztych wptywéw dla inwestoroéw.

W s$wietle dotychczasowych rozwazan mozna postawi¢ pytanie, czy w ogole jest
mozliwy i1 zasadny ortodoksyjny podziat na informacje finansowe i niefinansowe?
(Sobczyk, 2017, s. 396). OdpowiedZ na nie jest bardzo trudna. Z jednej strony jest
negatywna — te dwa pojecia sa przeciez od dawna stosowane w wielu dyscyplinach
naukowych oraz praktyce i nie bylo potrzeby ani ich definiowania, ani klasyfikacji.
Z drugiej strony jest pozytywna — gwaltowny rozwo¢j raportowania niefinansowego
w ostatnich latach wymusza potrzebe wyraznego podziatu na informacje finansowe
i niefinansowe. Wydaje sie, ze podzial taki moze by¢ jedynie umowny, a jego celem
powinno by¢ uporzadkowanie zewngtrznej sprawozdawczosci organizacji.
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Praktyka ostatnich lat pokazata, ze podjeto probe takiego podziatu — chociaz nie

W sposob bezposredni. Stato si¢ to za sprawa dyrektywy UE dotyczacej ujawniania

informacji niefinansowych®. Na jej mocy w Polsce (Ustawa o rachunkowoéci, art. 49b)

wprowadzono obowigzek rozszerzonego raportowania informacji niefinansowych. Po-
winny one by¢ zawarte w oswiadczeniu na temat informacji niefinansowych (w ramach
sprawozdania z dziatalnosci) lub w odrebnym sprawozdaniu (skorzystano z opcji w dy-
rektywie) na temat informacji niefinansowych. Informacje niefinansowe powinny obej-

Mmowac:

o zwigzly opis modelu biznesu jednostki;

o kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnoS$ci zwigzane z dziatalnoscig jednostki;

o opis polityk stosowanych przez jednostke w odniesieniu do zagadnien spolecznych,
pracowniczych, srodowiska naturalnego, poszanowania praw cztowieka oraz prze-
ciwdziatania korupcji, a takze opis rezultatow stosowania tych polityk; jesli jed-
nostka nie stosuje polityki w odniesieniu do jednego lub kilku z tych zagadnien, to
podaje uzasadnienie niestosowania danej polityki/polityk (zgodnie z zasads ,,stosuj
lub wyjasnij” — comply or explain);

e opis procedur nalezytej staranno$ci, jesli jednostka stosuje je w ramach polityk
W odniesieniu do wymienionych zagadnien;

o opisistotnych rodzajow ryzyka zwigzanych z dziatalno$cig jednostki mogacych wy-
wiera¢ niekorzystny wpltyw na wymienione zagadnienia, w tym rodzajow ryzyka
zwigzanych z produktami jednostki lub jej relacjami z otoczeniem zewngtrznym,
w tym z kontrahentami, a takze opis zarzadzania tymi rodzajami ryzyka®.

Analizujac zakres informacji niefinansowych wymaganych przez dyrektywe UE
mozna stwierdzi€, iz maja one przede wszystkim charakter opisowy, a ich celem jest
objasnienie dziatalnosci jednostki w tych obszarach, ktore nie sg objete sprawozdaniem
finansowym. Wydaje si¢ zatem, ze informacje finansowe sg utozsamiane ze sprawoz-
daniem finansowym, natomiast informacje niefinansowe zostaly jedynie rozszerzone
w stosunku do tych, ktore od dawna sg ujawniane w komentarzu zarzadu (sprawozda-
niu z dziatalno$ci). Znamienne jest zrodto rozszerzenia informacji niefinansowych —
regulacja prawna, a nie srodowiskowa, co niewatpliwie podnosi range ujawnien.

W $wietle przedstawionych rozwazan dotyczacych informacji finansowych i niefi-
nansowych powstaje pytanie, czy raport zintegrowany w praktyce sprawozdawczej or-
ganizacji — zgodnie z zatozeniami — jest jej kluczowym, nowym jako$ciowo, raportem
zawierajagcym zintegrowane informacje finansowe i niefinansowe?

8 Zagadnienie ujawniania informacji niefinansowych stato si¢ w praktyce wielu krajéw obszarem re-
gulowanym. Na szczeblu migdzynarodowym miato to miejsce w dyrektywie w odniesieniu do ujawniania
informacji niefinansowych i informacji dotyczacych réznorodno$ci przez niektore duze jednostki oraz
grupy (por. dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/95/UE).

4 Jednostka powinna kierowa¢ si¢ zasadg istotnosci, tj. przedstawi¢ informacje niefinansowe w takim
zakresie, w jakim sg one niezbedne dla oceny rozwoju, wynikéw, i sytuacji jednostki oraz wptywu jej
dziatalnosci na ww. zagadnienia. Skorzystano z opcji w dyrektywie i jednostki moga pominaé¢ — w szcze-
golnych przypadkach i pod pewnymi warunkami — informacje dotyczace oczekiwanych zdarzen lub spraw
bedacych przedmiotem toczacych si¢ negocjaci.
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2. Finansowy i niefinansowy wymiar raportu zintegrowanego

Reprezentantami sprawozdawczosci niefinansowej sg funkcjonujace od lat w praktyce:
komentarz zarzadu, raport CSR czy raport dotyczacy zrownowazonego rozwoju. W re-
akcji na rosnaca ztozono$¢ 1 obszerno$é tych samodzielnych raportéw niefinansowych,
zaczgly pojawiac si¢ propozycje potaczenia niektorych ujawnien o tematyce spoteczne;j
i srodowiskowej z ujawnieniami finansowymi w formie zbiorczych raportow. W prze-
ciwienstwie do wczesniejszych ujawnien nt. kwestii spotecznych i srodowiskowej do-
konywanych w ramach raportéw rocznych, w ktérych informacje z tych obszarow nie
byly zintegrowane z informacjami o charakterze finansowym, w propozycjach nowych
raportow dazono do zintegrowania informacji niefinansowych (m.in. dotyczacych kwe-
stii spotecznych, srodowiskowych, tadu korporacyjnego) z informacjami finansowymi
(Dey, Burns, 2010, s. 215-232). Wypracowane w ten sposob praktyki staly sie znane
jako sprawozdawczoé¢ zintegrowana® zdefiniowana jako ,,proces, ktéry w efekcie za-
pewnia maksymalnie transparentng komunikacje organizacji w postaci okresowo pu-
blikowanego sprawozdania zintegrowanego [...]. Sprawozdanie zintegrowane stanowi
zwiezly komunikat na temat strategii przedsigbiorstwa, fadu korporacyjnego, osiaga-
nych efektow dziatalno$ci gospodarczej oraz perspektyw rozwojowych, w kontekscie
srodowiska zewnetrznego, ktore to elementy maja shuzy¢ kreowaniu wartosci w krot-
kim, $rednim i dhugim terminie” (The International <IR> Framework, 2013, s. 7).
Migdzynarodowa Rada ds. Sprawozdawczosci Zintegrowanej (IIRC), organizacja,
ktoéra opracowata koncepcje zintegrowanego raportowania, podkresla, ze aktualnie sto-
sowane praktyki sprawozdawczos$ci skutkuja powstawaniem dhugich i skomplikowa-
nych sprawozdan, nieprzystepnych i niezrozumiatych dla wielu odbiorcéw. Formuta
sprawozdawczosci zintegrowanej powinna prowadzi¢ do sporzadzania zwigztego spra-
wozdania zasadniczego, ktore zawiera jedynie istotne i tresciwe informacje®. Wsréd
fundamentalnych wymienia si¢ informacje dotyczace (The International <IR> Frame-
work, 2013, s. 10-13):
o zasobow (kapitalow, jakie organizacja wykorzystuje w swojej dziatalnos$ci);
« modelu biznesu organizacji’;
o kreowania wartosci w dtugim okresie.

5 Rozwdj tej dziedziny raportowania zostat zapoczatkowany referatem dyskusyjnym pt. Sprawozdaw-
czos¢ zintegrowana. Komunikowanie wartosci w XXI wieku, przygotowanym przez Migdzynarodowg Rade
ds. Sprawozdawczosci Zintegrowanej (IIRC — International Integrated Reporting Council), zob. Towards
Integrated Reporting — Communicating Value in the 21, Century (2011).

6 Formuta raportu zintegrowanego umozliwia stosowanie nowoczesnej technologii, jako Ze zapewnia
ona uzyskanie dodatkowych i szczegdtowych informacji na zadanie, np. poprzez ,,podlinkowanie” do stron
internetowych.

" Termin ,,model biznesu” zostat zidentyfikowany jako jeden z dwdch ,,gléwnych tematow dla przy-
sztego ukierunkowania raportowania organizacji”, zob. Towards Integrated Reporting...
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Szczegolnie waznym elementem raportu zintegrowanego sg informacje na temat
modelu biznesu danej organizacji. Podyktowane jest to przede wszystkim faktem, ze
model biznesu organizacji oraz sposob, w jaki odnosi si¢ on do strategii spotki, tadu
korporacyjnego, osiaganych wynikow oraz perspektyw rozwoju jest punktem wyjscia
do analizy prowadzonej przez inwestora i innych interesariuszy.

Czy rzeczywiscie taka formula raportu zintegrowanego sprawdzita si¢ w praktyce?
Wyniki badan sg niejednoznaczne. Z wyjatkiem Republiki Potudniowej Afryki, ktora
przyjeta pionierska role we wprowadzaniu koncepcji sprawozdawczosci zintegrowane;j
poprzez ustanowienie w 2010 roku przez gield¢ w Johannesburgu (Johannesburg Stock
Exchange) formalnego wymogu sporzadzania takich raportow, czy wydania we Francji
ustawy Grenelle 2 nakazujacej obowigzkowe uwzglgdnianie informacji nt. kwestii so-
cjalnych i srodowiskowych w ramach sprawozdania finansowego. Sprawozdawczo$¢
zintegrowana stanowi nadal nowg forme¢ sprawozdawcza, pozostawiong do dobrowol-
nego stosowania.

Obecnie mamy do czynienia z ciagtym doskonaleniu struktury raportu zintegrowa-
nego. Jednoczesnie pojawia si¢ coraz wiecej dylematow i probleméw zwigzanych z jego
sporzadzaniem, a nawet jego ostra krytyka. J. Flower (2015, s. 1) pisze ,,przedstawiam
histori¢ waznej inicjatywy, ktora poczatkowo obiecywata zrewolucjonizowac praktyke
sprawozdawczos$ci finansowej — bylo to przedsigwzigcie opracowania nowej formy
sprawozdawczosci (sprawozdawczo$¢ zintegrowana) przez Migdzynarodowa Radg ds.
Sprawozdawczo$ci Zintegrowanej (IIRC). Jak na to wskazuje tytut artykutu [The in-
ternational integrated reporting council: A story of failure], stwierdzam, ze inicjatywa
ta poniosta porazke [...]".

Badania dotyczace raportow zintegrowanych® mozna podzieli¢ na dwie zasadnicze
grupy:-

« studia literaturowe na temat koncepcji Integrated Reporting (Eccles i in., 2010;
Eccles, Serafeim, 2014; Krasodomska, 2015, s. 77-92; Walifiska i in., 2015; Bek-
Gaik 2015, s. 479-491);

« badania w zakresie praktyki raportowania zintegrowanego (por. m.in. Eccles i in.,
2015, s. 103-115; Chersan, 2015, s. 91-101; Stubbs, Higgins, 2014, s. 1068-1089;
van Bommel, 2014, s. 1157-1189; Garstecki, 2015, s. 129-143; Lai i in., 2016,
s. 165-177; Bek-Gaik, Rymkiewicz, 2015, s. 60-83; Bek-Gaik, 2015, s. 479-491;
Bek-Gaik, Rymkiewicz, 2016, s. 767—785).

Zarowno polskie, jak i zagraniczne badania wskazuja na zalety i wady zintegrowa-
nego raportu. Czes$¢ badaczy podkresla, ze wraz ze wzrostem liczby raportow zintegro-
wanych roénie jako$é przekazywanej przez nie informacji oraz stopien ich ztozonosci®.

8 Obszerny przeglad badan mozna znalezé w artykule Bek-Gaik (2017, s. 9-28). Badania prowadzili
m.in.: Eccles, Krzus (2014); Eccles, Serafeim (2014); Krasodomska (2015, s. 77-92); Walinska i in. (2015);
Bek-Gaik (2015, s. 479-491); Walinska (2015, s. 151-165).

% Nalezy zauwazy¢, w ze ostatnich latach nastapito zmniejszenie liczby stron raportéw, wzrost stopnia
wzajemnego powigzania informacji w nich prezentowanych oraz lepsze wykorzystanie odnosnikow i od-
sylaczy oraz tabel i wykresow.
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Krytyczng dyskusje o ,,jakoSci” sprawozdawczosci zintegrowanej przeprowadzili
m.in. W. Stubbs i C. Higgins (2014, s. 1068-1089) oraz J. Flower (2015, s. 1-17).
Podkreslili oni:

o Dbrak wiarygodnosci prezentowanych danych, gléwnie o charakterze niefinanso-
wym i prospektywnym;

« brak jednolitej formy raportowania zintegrowanego;

o zbyt duzy nattok informacji (przecigzenie informacyjne), duzg dowolno$¢ w ,.kreo-
waniu” informacji niefinansowych;

e brak jednolitego zestawu wskaznikow efektow dziatalnosci organizacji preferowa-
nych do ujawniania w sprawozdawczos$ci zintegrowanej; obawy jednostek o mozli-
wos¢ utraty przewagi konkurencyjnej (zbyt obszerne ujawnienia, np. dotyczace mo-
delu biznesu);

o brak pozytywnej reakcji rynkdéw finansowych na publikowane dane niefinansowe.

Reasumujgc, wedhug [IRC raport zintegrowany miat by¢ najdoskonalsza formga pre-
zentacji informacji o dziatalnosci organizacji, sprawozdaniem zawierajacym informa-
cje niefinansowe i finansowe, zastepujacym raczej niz dodajgcym nowe informacje,
taczacym rozne watki sprawozdawczosci w jedng, spojna, zintegrowana catos¢ (To-
wards Integrated Reporting..., 2011, s. 6). Wydaje sie, ze kilka lat praktyki jego spo-
rzadzania nie potwierdza tej opinii, ale by¢ moze jest jeszcze za wczesnie, aby stwier-
dzi¢, Ze nie ma szans na jego wdrozenie do praktyki sprawozdawczej organizacji.

3. Praktyka raportowania zintegrowanego
— perspektywa spolek publicznych notowanych na GPW

3.1. Organizacja badania

Celem glownym badania byto zidentyfikowanie udzialu informacji finansowych i nie-
finansowych w raportach zintegrowanych. Badaniu poddano wszystkie raporty zinte-
growane opracowane w latach 2013— 2016 przez spotki notowane na Gietdzie Papie-
réw Wartosciowych w Warszawie'. Okres badawczy wynika z faktu, iz w 2013 roku
opublikowane zostaty przez International Integrated Reporting Council ramy koncep-
cyjne raportowania zintegrowanego — The International <IR> Framework, ktore sta-
nowig teoretyczne filary raportow zintegrowanych.

Lacznie poddano badaniu raporty zintegrowane opracowane w latach 2013-2016
przez 12 grup kapitalowych.

10'W polskiej praktyce sprawozdawczej raporty zintegrowane byly sporzadzane przez wiecej niz dwie
spotki od roku 2013 (po opublikowaniu przez IIRC struktury ramowej). Nalezy zauwazy¢, ze nie byl to
pierwszy rok, w ktorym spotki sporzadzity raport zintegrowany. Spotka LOTOS opublikowata po raz
pierwszy raport zintegrowany w roku 2009, natomiast spotka KGHM Polska Miedz w roku 2011.
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Proces badawczy obejmowal nastepujace etapy:

1) identyfikacja formy raportéw zintegrowanych oraz wytycznych, stanowiacych pod-
stawe ich sporzadzenia;

2) ustalenie udziatu informacji finansowych oraz niefinansowych w raportach zinte-
growanych;

3) identyfikacja relacji miedzy raportem zintegrowanym a: sprawozdaniem finanso-
wym (w zakresie informacji finansowych) i sprawozdaniem z dziatalnosci (w za-
kresie informacji niefinansowych).

W procesie badawczym przyjeto zatozenie, ze informacje finansowe obejmujg in-
formacje zawarte w sprawozdaniu finansowym oraz informacje — w formie stownej lub
liczbowej — pochodzace ze sprawozdania finansowego, czesto uzupehione, ale ujaw-
niane poza tym sprawozdaniem.

Sformutowano nastepujace pytania badawcze:

1) Jaka forme raportowania zintegrowanego zastosowaty spotki podlegajace badaniu?
Czy forma ta zmienila si¢ na przestrzeni analizowanych lat?

2) Jak ksztattowat sie udziat informacji finansowych oraz niefinansowych w raportach
zintegrowanych w analizowanym okresie?

3) Jaka byta relacja miedzy raportem zintegrowanym, sprawozdaniem finansowym
oraz sprawozdaniem z dziatalnos$ci biorgc pod uwage mozliwos¢ przenoszenia in-
formacji finansowych oraz niefinansowych odpowiednio ze sprawozdan finanso-
wych oraz sprawozdan z dziatalnosci do raportu zintegrowanego?

W badaniu wykorzystano metode analizy tresci raportow polskich spotek publicz-
nych.

3.2. Forma raportow zintegrowanych oraz wytyczne
stanowigce podstawe ich sporzadzenia — wyniki badan

W latach 2013-2016 raporty zintegrowane sporzadzito 12 spotek notowanych na GPW.
Lacznie w latach 2013-2016 opublikowano 27 zintegrowanych raportéw, w tym 19
w wersji tradycyjnej, 20 w wersji interaktywnej, 12 raportow posiadato dwie wersje,
natomiast 8 byto opracowanych jedynie w wersji interaktywne;j'*.

Trzy z badanych spotek publikowaty raport zintegrowany od 2013 roku. Nalezy
podkresli¢, ze jedna z tych spotek odstgpita od jego sporzadzenia w 2016 roku
(tab. 1).

11'W 2013 . sporzadzono jedynie 3 raporty zintegrowane, byty to raporty KGHM Polska Miedz, Grupy
Azoty oraz Grupy LOTOS. Liczba raportdow zintegrowanych wzrosta w roku 2014, oprocz trzech spotek
kontynuujacych raportowanie w formie zintegrowanej, sporzadzity go dwie nowe spotki — PKN Orlen oraz
Bogdanka. Dodatkowo kolejna spotka wykorzystata elementy raportu zintegrowanego w ramach raportu
rocznego — Kernel Holding. W kolejnych latach powickszata si¢ liczba spotek sporzadzajacych raport zin-
tegrowany.
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Tabela 1. Wykaz raportow zintegrowanych sporzadzonych przez spotki notowane
na GPW w latach 2013-2016 i ich ogdlna charakterystyka

Forma raportu
Rok Tytul raportu tradycyjna| interak- | Wytyczne | Jezyk
(PDF) tywna
GRUPA LOTOS
sektor: Paliwa i gaz
2013 | Zintegrowany Raport Roczny 2013 + + GRI G3.1| polski
»Wygraé przysztos¢” IIRC | angielski
2014 | Zintegrowany Raport Roczny 2014 + + GRI G3.1| polski
»Wspolpraca inspiruje zmiany” IIRC| angielski
2015 | Zintegrowany Raport Roczny 2015 + + GRI G4| polski
,,R0zw0j dzieki innowacjom” IIRC| angielski
2016 | Zintegrowany Raport Roczny 2016 + + GRI G4 | polski
»Stabilizacja i bezpieczny rozwd;” IIRC | angielski
KGHM POLSKA MIEDZ
sektor: Gornictwo
2013 | Zintegrowany Raport Roczny 2013 + — GRI G3.1| polski
,,Odpowiedzialnie budujemy przy- IIRC| angielski
szto$¢”
2014 | Raport zintegrowany KGHM Polska + + GRI G4 | polski
Miedz S.A. za rok 2014 IIRC | angielski
2015 | Raport Zintegrowany 2015 ,,Poktady + + GRI G4 | polski
mozliwosci” IIRC | angielski
2016 | Raport Zintegrowany KGHM Polska + + GRI G4 | polski
Miedz za rok 2016 IIRC| angielski
GRUPA AZOTY
sektor: Gornictwo
2013 | Raport Zintegrowany Grupy Azoty + — GRI G4 | polski
2013
2014 | Raport Zintegrowany Grupy Azoty + - GRI G4 | polski
2014
2015 | Raport Zintegrowany Grupy Azoty + - GRI G4| polski
zarok 2015
GRUPA ORLEN
sektor: Paliwa i gaz
2014 |Raport Zintegrowany 2014 ,Nape- - + GRI G4 | polski
dzamy przyszto§¢” IIRC| angielski
2015 | Raport Zintegrowany Grupy Orlen + + GRI G4 | polski
,,Grupa Orlen dzi$ i jutro” IIRC| angielski
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cigg dalszy tabeli 1

Forma raportu
Rok Tytul raportu tradycyjna| interak- | Wytyczne | Jezyk
(PDF) tywna
2016 | Raport Zintegrowany Grupy Orlen + + GRI G4 | polski
2016 IIRC| angielski
GK LW BOGDANKA
sektor: Gornictwo
2014 |Raport Zintegrowany 2014 Grupa + - GRI G4 | polski
Kapitatowa Lubelski Wegiel Bog- IIRC | angielski
danka SA
2015 | Raport Zintegrowany 2015 Grupa + - GRI G4 | polski
Kapitatlowa Lubelski Wegiel Bog- IIRC | angielski
danka SA
2016 | Raport Zintegrowany 2016 Grupa + - GRI G4 | polski
Kapitatlowa Lubelski Wegiel Bog- IIRC | angielski
danka SA
PGE
sektor: Energetyka
2015 | Raport Zintegrowany 2015 —interak- - + GRI G4 | polski
tywny IIRC| angielski
2016 | Raport Zintegrowany 2016 ,,Nasza — + GRI G4 | polski
energia daje mozliwo$ci” — interak- IIRC| angielski
tywny
TAURON
sektor: Energetyka
2015 | Raport Zintegrowany 2015 — + GRI G4 | polski
IIRC | angielski
2016 | Raport Zintegrowany 2016 — + GRI G4 | polski
IIRC| angielski
ENEA
sektor: Energetyka
2015 | Enea Raport Roczny 2015 — + GRIG4| polski
angielski
2016 | Raport Roczny Enea 2016 — + GRIG4| polski
angielski
ORANGE
sektor: Telekomunikacja
2016 | Orange Polska Raport Zintegrowany + + GRI G4 | polski
2016 IIRC| angielski
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Forma raportu
Rok Tytul raportu tradycyjna| interak- | Wytyczne | Jezyk
(PDF) tywna
ING BANK SLASKI
sektor: Banki
2016 | Zintegrowany Raport Roczny ING + + GRI G4 | polski
Banku Slaskiego 2016 IIRC| angielski
BUDIMEX
sektor: Budownictwo
2016 | Zintegrowany Raport Roczny 2016 + + GRI G4 | polski
SNIEZKA
sektor: Budownictwo
2016 | Zintegrowany Raport Roczny 2016 - + Nie | polski
wskazano | angielski

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Poczawszy od roku 2013 liczba spotek publikujacych raport zintegrowany rosta.
W roku 2013 raport zintegrowany opublikowaty trzy spoiki, w roku 2014 pie¢ spotek,
w roku 2015 dziewig¢ spotek, natomiast w roku 2016 — 11 spdtek. W ostatnim roku
mozna bylo zaobserwowac pewng zmiang, tzn. cztery spotki zaczely publikowac raport
zintegrowany, natomiast jedna spétka w tym samym roku wycofata si¢ z jego publiko-
wania.

Zdecydowana wigkszo$¢ spotek opublikowata raport zintegrowany w dwoch wer-
sjach jezykowych — w jezyku polskim i angielskim. Raporty byty przygotowane we-
dlug wytycznych GRI oraz IIRC (tab. 1).

Wigkszos¢ badanych spotek przygotowywatla swoj raport zintegrowany jednocze-
$nie w formie tradycyijnej (tj. PDF), jak i w formie interaktywnej*2. W zwiazku z tym,
ze forma interaktywna utrudnia szczegotowa analizg zawartosci raportu zintegrowa-
nego®® zdecydowano si¢ dokonaé analizy raportéw zintegrowanych opublikowanych
w formacie PDF.

Analizujac opublikowane w badanych latach raporty zintegrowane (19 raportow)
mozna zidentyfikowac kilka modeli, w ktdrych widoczne jest odmienne postrzeganie
ich struktury i funkcji (tab. 2):

12 Czesé¢ spotek (Grupa Azoty, GK LW Bogdanka) opublikowata swoj raport jedynie w formie trady-
cyjnej, czesé natomiast (PGE, TAURON, ENEA, SNIEZKA) jedynie w formie interaktywnej.

13 Chodzi m.in. o zawarte w raporcie zintegrowanym sporzadzonym w formie interaktywnej linki prze-
kierowujace do réznych czesci raportu zintegrowanego oraz do innych raportdéw i sprawozdan. Powoduje
to, iz trudno ustali¢, czy dana zawarto$¢ stanowi jeszcze cze$¢ raportu zintegrowanego czy juz nie.
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Model 1 — Raport zintegrowany jako miejsce prezentacji informacji niefinansowych,
do 20% informacji finansowych — 13 raportow;

Model 2 — Raport integrowany to w podobnej proporcji miejsce prezentacji informacji
finansowych, jak i niefinansowych (powyzej 20% udziat informacji finansowych)
— pie¢ raportow;

Model 3 — Raport zintegrowany to obszar informacyjny zawierajacy tylko informacje
niefinansowe (od 0 do 3% udziat informacji finansowych) — jeden raport.
Kryterium ich wyodregbnienia byt udziat informacji finansowych i niefinansowych

w calym raporcie zintegrowanym. Za informacje finansowe uznano informacje prze-

noszone ze sprawozdania finansowego oraz wszelkie informacje pochodzace z tego

sprawozdania, ale ujawniane poza nim, ktore byty czesto uzupetiane/rozszerzane.

Tabela 2. Trzy modele raportu zintegrowanego spotek notowanych
na GPW w latach 2013-2016 (dane w liczbach stron)

Informacje finansowe . Razem
- - Informacje
Rok Sprawozdanie Informacje pocho- Razem niefinan- _raport
finansowe (pelne | dzace ze sprawoz- | informacje sowe zintegro-
lub uproszczone) | dania finansowego | finansowe wany
Raport zintegrowany jako miejsce prezentacji informacji niefinansowych,
do 20% informacji finansowych — 13 raportow
GRUPA LOTOS (B)
2015 0 12 12 260 272
2016 0 10 10 174 184
KGHM POLSKA MIEDZ
2013 24 0 24 282 306
2014 16 0 16 142 158
2015 19 0 19 156 175
2016 15 0 15 199 214
GRUPA AZOTY
2013 16 0 16 152 168
2014 14 0 14 134 148
2015 12 0 12 130 142
GK LW BOGDANKA
2014 8 6 14 130 144
2015 8 7 15 126 141
2016 10 9 19 191 210
BUDIMEX

2016 0 9 9 113 122
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Informacje finansowe . Razem
- - Informacje
Rok Sprawozdanie Informacje pocho- Razem niefinan- raport
finansowe (pelne | dzace ze sprawoz- | informacje sowe zintegro-
lub uproszczone) | dania finansowego | finansowe wany

Raport integrowany to w podobnej proporcji miejsce prezentacji informacji finansowych,
jak i niefinansowych (powyzej 20% udzial informacji finansowych) — 5 raportow

GRUPA LOTOS (A)

2013 105 2 107 362 469

2014 152 3 155 313 468
GRUPA ORLEN

2015 95 8 103 248 351

2016 129 19 148 373 521

ORANGE
2016 | 32 | 0 | 2 | s | 13

Raport zintegrowany to obszar informacyjny zawierajacy tylko informacje
niefinansowe (od 0 do 3% udzial informacji finansowych) — 1 raport

ING BANK SLASKI
2016 0 0 215 215
| | | | |

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Wyniki badania wskazuja, ze w praktyce sprawozdawczej spotek notowanych na
GPW dominuje model pierwszy, tzn. raport zintegrowany jest przede wszystkim ra-
portem niefinansowym. Prezentowane w raportach informacje finansowe obejmuja
fragmenty sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje opracowane na
jego podstawie. Przeprowadzona analiza pozwolita takze ustali¢, ze za wyjatkiem
Spoiki Lotos, spotki nie zmieniaty w latach 2013—-2016 modelu raportu zintegrowa-
nego™.

Dodatkowo warto podkresli¢, iz — za wyjatkiem dwoch raportéw spotki Lotos (za
rok 2013 i 2014) — informacje finansowe ujawnione w raporcie zintegrowanym stanowity
glownie informacje prezentowane w sprawozdaniu finansowym. Informacje pocho-
dzace ze sprawozdania finansowego, uszczegdtowione/uzupehione, stanowily niei-
stotng czes$¢ raportu zintegrowanego, albo nie wystgpowaty w nim wcale.

14 Raport spotki Lotos, ktéra mozna uznaé za pioniera raportowania zintegrowanego w Polsce, prze-
szedl na przestrzeni analizowanych lat pewna ewolucje. Ot6z w latach 2013—-2014 byt on miejscem publi-
kacji zarowno informacji finansowych, jak i niefinansowych. Natomiast w latach 2015-2016 w raporcie
tym zdecydowanie przewazaly informacje niefinansowe.
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3.3. Udzial informacji finansowych oraz niefinansowych
w raportach zintegrowanych — wyniki badan

W dalszej czesci analizy zbadano strukturg raportu zintegrowanego z punktu widzenia
udziatu w nim informacji finansowych i niefinansowych oraz kierunki jej zmian w ana-
lizowanym okresie (tab. 3). W tym etapie badania uwzgledniono spotki sporzadzajace
raporty zintegrowane w formie tradycyjnej co najmniej przez trzy lata. Z badania wy-
Taczono spoiki, ktore wycofaly si¢ w roku 2016 z przygotowywania raportu zintegro-
wanego, jak rowniez te, ktore sporzadzity raport zintegrowany w formie interaktyw-
nej®.

Tabela 3. Udziat informacji finansowych oraz niefinansowych
w raportach zintegrowanych w latach 2013-2016

Informacje finansowe Informacje niefinansowe
Rok GRUPA LOTOS
w % liczba stron w % liczba stron
2013 22,81 107 77,19 362
2014 32,91 115 67,09 313
2015 4,41 12 95,59 260
2016 5,43 10 94,57 174
KGHM POLSKA MIEDZ
2013 7,84 24 92,16 282
2014 10,13 16 89,87 142
2015 10,86 19 89,14 156
2016 7,01 15 92,99 199
GK LW BOGDANKA
2014 9,72 14 90,28 130
2015 10,64 15 89,36 126
2016 9,05 19 90,95 191

Zrodlo: opracowanie wilasne.

Na przestrzeni analizowanych lat w raportach zintegrowanych zmniejszat si¢ udziat
informacji finansowych. Poczawszy od 2015 roku informacje niefinansowe stanowity
ok. 90% catosci raportu.

15 Warto zauwazyd¢, ze nie zawsze zawarto$¢ informacyjna raportu zintegrowanego sporzadzonego jed-
noczesnie w formie tradycyjnej oraz interaktywnej byta tozsama.
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Wyniki badan pozwalajg zatem stwierdzié¢, ze w polskiej praktyce sprawozdawczej
raporty zintegrowane to przede wszystkim raporty niefinansowe'®. Z uwagi na fakt, iz
raporty zintegrowane zawieraja zarowno informacje finansowe, jak i niefinansowe
w dalszej cze$ci badania ustalono, czy informacje finansowe stanowig przeniesione tre-
$ci wprost ze sprawozdania finansowego, oraz czy informacje niefinansowe pochodza
wprost ze sprawozdania z dziatalnosci.

3.4. Relacja miedzy raportami zintegrowanymi
a sprawozdaniami finansowymi

W tej czesci badania dokonano analizy tresci raportow zintegrowanych z punktu wi-
dzenia zamieszczania w niej fragmentéw sprawozdania finansowego. Analiza wska-
zala na wystepowanie zroéznicowanych praktyk sprawozdawczych w tym zakresie.
Spotka Lotos w latach 2013-2014 przeniosta do raportu zintegrowanego petne skon-
solidowane sprawozdanie finansowe. Z kolei w latach 2015-2016 jej raport zintegro-
wany nie zawieratl zadnych fragmentéw sprawozdania finansowego. KGHM Polska
Miedz konsekwentnie w latach 2013-2016 przeniosta do raportu zintegrowanego frag-
menty jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego bez not, ktorych
udziat wynosit w granicach 7-11% catego raportu. Podobnie spotka GK LW BOG-
DANKA w raportach zintegrowanych uwzglednita sprawozdania finansowe skonsoli-
dowane bez not, ale ich tre$¢ stanowita jedynie ok. 5% raportu zintegrowanego tej
spoiki (tab. 4).

Tabela 4. Informacje ze sprawozdania finansowego
przeniesione do raportu zintegrowanego

. Udzial liczby stron raportu | Grupy informacyjne
. Liczba stron . L -
Liczba stron . zintegrowanego zawierajacych przeniesione
raportu zintegrowanego .
raportu .. sprawozdanie finansowe (pelne do raportu
Rok | _. zawierajacych . .
zintegrowa- S lub uproszczone) w lacznej zintegrowanego
sprawozdanie finansowe S .
nego liczbie stron raportu ze sprawozdania
(pelne lub uproszczone) . .
zintegrowanego (w %0) finansowego
GRUPA LOTOS
469 Petne skonsolido-
2013 105 22,39 wane sprawozdanie
finansowe
468 Pelne skonsolido-
2014 152 32,48 wane sprawozdanie
finansowe

16 Dodatkowo warto podkreslié, iz — za wyjatkiem dwoch raportow spotki Lotos (za rok 2013 i 2014)
—informacje finansowe ujawnione w raporcie zintegrowanym stanowity gtéwnie informacje prezentowane
w sprawozdaniu finansowym. Informacje opracowane na bazie sprawozdania finansowego stanowity nie-
istotng czg$¢ raportu zintegrowanego, albo nie wystgpowaty w nim wcale.
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cigg dalszy tabeli 4
_ Liczba stron .Udzml liczby stron.rap.ortu Grupy |nf_0rr_nacyjne
Liczba stron . zintegrowanego zawierajacych przeniesione
raportu zintegrowanego .
raportu . . sprawozdanie finansowe (pelne do raportu
Rok | _. zawierajacych . .
zintegrowa- S lub uproszczone) w lacznej zintegrowanego
sprawozdanie finansowe Bl g
nego liczbie stron raportu ze sprawozdania
(pelne lub uproszczone) . .
zintegrowanego (w %) finansowego
2015 212 0 0
2016 184 0 0
KGHM POLSKA MIEDZ
Sprawozdanie finan-
2013 306 o1 784 sowe Jedqostkowe
i skonsolidowane
bez not
Sprawozdanie finan-
2014 158 16 10,13 sowe Jedqostkowe
i skonsolidowane
bez not
Sprawozdanie finan-
2015 175 19 10,86 sowe Jedn_ostkowe
i skonsolidowane
bez not
Sprawozdanie finan-
2016 214 15 7.01 sowe Jedn_ostkowe
i skonsolidowane
bez not
GK LW BOGDANKA
144 Sprawozdanie finan-
2014 8 5,56 sowe skonsolido-
wane bez not
141 Sprawozdanie finan-
2015 8 5,67 sowe skonsolido-
wane bez not
Sprawozdanie finan-
2016 210 10 4,76 sowe skonsolido-
wane bez not

Zrédto: opracowanie wiasne.

Analizujagc wyniki przedstawione w tabeli 4 mozna stwierdzi€, ze — za wyjatkiem
spotki Lotos, ktora na przestrzeni badanych lat przyjmowata skrajne rozwigzania —
tre$ci sprawozdania finansowego w raporcie zintegrowanym stanowily niewielkg czgs¢
($rednio nie wigcej niz 10 %) 1 ograniczaly si¢ do podstawowych jego elementow, tj.
nie obejmowaty not.
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3.5. Relacja miedzy raportami zintegrowanymi

a sprawozdaniami z dzialalno$ci

Analiza praktyki sprawozdawczej spotek notowanych na GPW wskazuje, ze raporty
zintegrowane stanowig niezalezne raporty niefinansowe, ktore stanowia uzupehienie
sprawozdania z dziatalno$ci. Raporty zintegrowane, ktore podlegaty badaniu tylko w nie-
wielkim zakresie zawieraly te same informacje co sprawozdania z dziatalnosci. W do-
skonatej wickszosci (od 88 do niemal 99%) zawieraty informacje, ktore nie byty pre-
zentowane w sprawozdaniach z dziatalnosci (tab. 5).

Tabela 5. Informacje pochodzace ze sprawozdania
z dziatalnosci przeniesione do raportu zintegrowanego

Udzial liczby stron
Liczba stron raportu zintegrowa-
Liczba | raportu zintegro- | nego zawierajacych
stron | wanego zawiera- | informacje przenie- | Grupy informacyjne przenoszone
Rok | raportu | jacych informacje | sione ze sprawozdania | ze sprawozdania z dzialalnoSci
zintegro- przeniesione z dzialalnos$ci w lacz- do raportu zintegrowanego
wanego | ze sprawozdania | nej liczbie stron ra-
z dzialalno$ci portu zintegrowanego
(w %)
GRUPA LOTOS
2013 469 54 11,51 Lancuch wartosci, struktura akcjona-
riatu, sktad grupy kapitatowej, sktad
rady nadzorczej oraz zarzadu, kompe-
tencje rady nadzorczej oraz zarzadu,
zarzadzanie ryzykiem, strategia, pod-
stawowe dane finansowe
2014 468 35,5 7,57 Struktura akcjonariatu, sktad grupy
kapitatowej, sktad rady nadzorczej
oraz zarzadu, kompetencje rady nad-
zorczej oraz zarzadu, zarzadzanie ry-
zykiem, strategia, podstawowe dane
finansowe
2015 272 9 1,92 Struktura grupy kapitatowej, sktad za-
rzadu i rady nadzorczej, zarzadzanie
ryzykiem, projekty badawczo-rozwo-
jowe
2016 184 4 0,85 Podstawowe dane finansowe, wyso-
kos¢ dywidendy, podstawowe infor-
macje na temat nadzoru korporacyj-
nego.
Przy wigkszosci grup informacyjnych
zawartych w raporcie zintegrowanym
znajdowalo si¢ odwotanie wraz z lin-
kiem do sprawozdania z dziatalnosci
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cigg dalszy tabeli 5
Udzial liczby stron
Liczba stron raportu zintegrowa-
Liczba | raportu zintegro- | nego zawierajacych
stron | wanego zawiera- | informacje przenie- | Grupy informacyjne przenoszone
Rok | raportu | jacych informacje | sione ze sprawozdania ze sprawozdania z dzialalnosci
zintegro- przeniesione z dzialalnos$ci w lacz- do raportu zintegrowanego
wanego | ze sprawozdania | nej liczbie stron ra-
z dzialalno§ci | portu zintegrowanego
(w %)
KGHM POLSKA MIEDZ
2013 306 15,5 5,07 Zasigg terytorialny dziatalnosci, sktad
grupy kapitatowej, sktad rady nadzor-
czej, komitety rady nadzorczej, sktad
zarzadu, zarzadzanie ryzykiem, strategia
2014 158 7 4,43 Sktad grupy kapitatowej, struktura
tadu korporacyjnego, sktad rady nad-
zorczej 1 zarzadu, zarzadzanie ryzy-
kiem, strategia
2015 175 33 1,89 Struktura tadu korporacyjnego, sktad
rady nadzorczej i zarzadu, zarzadzanie
ryzykiem
2016 214 9 4,21 Struktura organizacyjna, zarzadzanie
ryzykiem, naklady inwestycyjne, ko-
deks etyki, struktura akcjonariatu,
podstawowe informacje na temat tadu
korporacyjnego, sktad rady nadzorczej i
zarzadu, komitety rady nadzorczej
GK LW BOGDANKA
2014 144 8,5 5,90 Informacje na temat ogolnej sytuacji
finansowej, szczegdtowe dane finan-
sowe, najwazniejsze inwestycje, infor-
macje na temat rady nadzorczej, komi-
tetow rady nadzorczej oraz akcjonariatu
2015 141 7 4,96 Informacje na temat ogélnej sytuacji
finansowej, szczegdtowe dane finan-
sowe, informacje na temat rady nad-
zorczej, komitetow rady nadzorczej,
zarzadu oraz akcjonariatu
2016 210 16,3 7,76 Informacje na temat ogoélnej sytuacji
finansowej, szczegétowe dane finan-
sowe, najwazniejsze inwestycje, infor-
macje na temat rady nadzorczej, komi-
tetow rady nadzorczej oraz akcjona-
riatu, strategia spotki, polityka dywi-
dendowa, zasady tadu korporacyj-
nego, system kontroli nad sprawoz-
dawczo$cig finansowa, zarzadzanie
ryzykiem

Zrodlo: opracowanie wlasne.
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Wyniki badania zamieszczone w tabeli 5 pozwalajg stwierdzié, ze spotki w mniej-
szym zakresie niz w przypadku sprawozdania finansowego przenosity tres¢ sprawoz-
dania z dziatalnosci do raportu zintegrowanego. Miato to miejsce glownie odnosnie do
sktadu grupy kapitatowe;j, tadu korporacyjnego, sktadu rady nadzorczej i zarzadu, za-
rzadzania ryzykiem.

Podsumowanie

Sprawozdawczo$¢ zewngtrzna organizacji obejmuje wiele réznych raportéw, w tym
sprawozdanie finansowe, sprawozdanie z dziatalno$ci i pozostale raporty. Z uwagi na
ich powszechnie przyjety podzial na finansowe i niefinansowe pojawit si¢ problem zde-
finiowania i podziatu informacji prezentowanych w tych raportach na finansowe i nie-
finansowe. Jest on bardzo trudny i w zasadzie moze mie¢ jedynie charakter umowny.
W niniejszym artykule przyjeto, ze informacje finansowe to takie, ktdre prezentowane
sga w sprawozdaniu finansowym, dodatkowo rozszerzone o informacje, ktore pochodza
ze sprawozdania finansowego, ale ujawniane sg poza nim. Oznacza to, ze wszystkie
inne informacje publikowane w sprawozdawczo$ci zewnetrznej spotki sg informacjami
niefinansowymi. Takie zalozenie pozwala stwierdzi¢ — na podstawie analizy raportow
zintegrowanych sporzadzonych przez spotki notowane na GPW — Ze raport zintegro-
wany jest raportem niefinansowym.

Chociaz nie wypracowano w praktyce spotek gietdowych w Polsce jego jednolitej
formuty i zakresu, to wyniki badan potwierdzity, Ze jest to raport zawierajacy glownie
informacje niefinansowe. Informacje finansowe wystepuja w nim sporadycznie, przy
czym dominujg informacje przeniesione wprost ze sprawozdania finansowego. W przy-
padku informacji niefinansowych w raporcie zintegrowanym jedynie w Kilku procentach
stanowig one tresci przeniesione ze sprawozdania z dziatalnosci, a zatem znakomita
wigkszos¢ to oryginalne informacje niefinansowe, wystepujace tylko w tym raporcie.

Wyniki badan potwierdzily, ze nie mozemy méwic o raporcie zintegrowanym jako
sprawozdaniu zawierajgcym zintegrowane informacje finansowe i niefinansowe. Po-
wstaje zatem pytanie, czy spetnit on swoje zadania i oczekiwania uzytkownikow spra-
wozdawczos$ci finansowej organizacji? Czy obecna jego formuta oznacza, ze informa-
cje finansowe sg zbedne do oceny zasobdw, modelu biznesu i kreowania warto$ci przez
organizacj¢? Z pewnoscig informacje finansowe stanowig kluczowy element analizy
i oceny wszystkich aspektow warto$ci organizacji, ale wymagajg uzupehienia i obja-
$nienia za pomocg informacji niefinansowych. Jedynie w takim przypadku mozemy
moéwi¢ o powodzeniu w praktyce koncepcji integracji informacji finansowych i niefi-
nansowych, ktora jak dotad pozostaje jedynie stluszng idea sprawozdawczosci organi-
zacji. Wydaje si¢, ze w najblizszej przysztosci na jej praktyczng formule beda mialy
wpltyw nowe wymogi regulacji rachunkowosci odnosnie do ujawniania informacji
niefinansowych zgodnie z dyrektywa unijna. Niewatpliwie sg one dodatkowym wy-
zwaniem dla raportowania zintegrowanego. Istnieje duze prawdopodobienstwo, ze



188 Ewa Walinska, Bogustawa Bek-Gaik, Jacek Gad

wiele spotek moze odstapic¢ od sporzadzania raportu zintegrowanego przyjmujac prost-
sze rozwigzanie w postaci sprawozdania na temat informacji niefinansowych. W prze-
ciwienstwie do raportu zintegrowanego ma ono okreslony zakres informacyjny i ogélng
strukture. Nie rozwigze to jednak problemu raportowania niefinansowego, wrecz prze-
ciwnie poglebi chaos w prezentacji informacji niefinansowych przez spotki publiczne,
Co niewatpliwie stanowi¢ bedzie duze utrudnienie nie tylko dla wszystkich interesariuszy,
ale i dla samych spétek przygotowujacych te informacje.
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