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POMIAR I PREZENTACJA DOKONAN
FINANSOWYCH JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ
W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Streszczenie: Jednym z gldwnych parametréw okreslajacych sytuacje finansowa jednostki
gospodarczej jest wynik-dochdd catkowity, ktory jest prezentowany w sprawozdaniu
finansowym. Koncepcja dochodéw catkowitych zostala wprowadzona do migdzynarodo-
wych standardow sprawozdawczosci finansowej, czego efektem jest sprawozdanie z cal-
kowitych dochodow jednostki. Przyjgte rozwiazanie ma zalety, ale tez sporo wad,
w szczegolnosci odnoszacych sig innych calkowitych dochodéw, ktore sa trudne do inter-
pretacji z punktu widzenia oceny rentownosci jednostki. W opracowaniu skoncentrowano
si¢ na konsekwencjach przyjgtego rozwiazania w zakresie struktury sprawozdania z cat-
kowitych dochodow.

Stowa kluczowe: sprawozdanie z catkowitych dochodéw, inne catkowite dochody, war-
to$¢ godziwa.

Wprowadzenie

Jedna z najwazniejszych wielko$ci charakteryzujacych sytuacje finansowa
jednostki gospodarczej jest wynik finansowy. W ostatnich latach informacje
o wyniku, jego strukturze i elementach sa jednak uznane za niewystarczajace
pod wzgledem pomiaru dokonan finansowych jednostki w danym okresie. Za-
réwno teoretycy, jak i praktycy rachunkowos$ci zauwazyli, ze efekty finansowe
dziatan jednostki wykraczaja poza wynik finansowy (zysk lub strate netto) oraz
jednoczesnie oddziatuja na poziom i strukture jej kapitatdéw wlasnych. Zaintere-
sowanie ze strony inwestorow informacjami o catkowitych wynikach (docho-
dach) jednostki bylo przyczyna istotnych zmian w sferze regulacyjnej w zakresie
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sprawozdan finansowych. Z tego punktu widzenia mozna obserwowac ewolucje
w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Migdzynarodowych Stan-
dardach Sprawozdawczosci Finansowej odno$nie do raportowania informacji
o wynikach jednostki za dany okres.

Celem publikacji jest analiza oraz ocena zmian w Migdzynarodowych
Standardach Rachunkowos$ci i Migedzynarodowych Standardach Sprawozdaw-
czosci Finansowej w zakresie prezentowania informacji o catkowitych docho-
dach jednostki.

W publikacji postuzono si¢ analiza aktéw prawnych oraz analiza polskiej
i zagranicznej literatury z zakresu rachunkowos$ci migdzynarodowej. Zastoso-
wano roéwniez analiz¢ wybranych przypadkéw oraz danych empirycznych,
a takze odniesiono si¢ do opublikowanych wynikéw badan dotyczacych prezen-
tacji i uzytecznosci informacji o catkowitych dochodach jednostki.

1. Koncepcja catkowitych dochodow jednostki gospodarczej

Jednym z elementow sprawozdania finansowego sporzadzanego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci i Migdzynarodowymi Stan-
dardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSR/MSSF) jest sprawozdanie z cat-
kowitych dochodéw jednostki.

Sprawozdanie to jest wynikiem przyjecia nowej koncepcji prezentowania
informacji o wyniku catosciowym — catkowitym dochodzie, a nie tylko wyniku
finansowym netto [Wszelaki, 2010, s. 315-118]. Rezultatem nowego podejscia
byto wprowadzenie zmian do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”,
dotyczacych zakresu i elementéw sktadowych tego sprawozdania. MSR 1
w nowej wersji obowiazuje od 1 stycznia 2009 r.; jest on efektem wspdlnych
uzgodnien organéw IASB' i FASB® dotyczacych uwzgledniania potrzeb infor-
macyjnych inwestorow oraz innych ,,dostawcoéw” kapitatu.

Punktem wyjscia w charakterystyce sprawozdania z catkowitych dochodow
jest rozumienie kategorii ,,dochody”.

! International Accounting Standards Board (Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunko-
wosci) — organ zajmujacy si¢ opracowywaniem MSSF.

2 Financial Accounting Standards Board (Rada Standardéw Rachunkowosci Finansowej) — organ
dziatajacy w USA zajmujacy si¢ tworzeniem standardow rachunkowosci nazwanych Ogolnie
Akceptowanymi Zasadami Rachunkowos$ci (Generally Accepted Accounting Principles — US
GAAP).
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W literaturze przedmiotu wskazywane sa trzy typy dochodow:

— dochody, ktére sa wynikiem sprzedazy produktéw i towaréw w ramach zre-
alizowanego cyklu operacyjnego w dzialalnosci gospodarczej; podstawa ta-
kiego podejscia jest koncepcja zrealizowanych przychoddow,

— dochody, ktore nie sa efektem zakonczonego cyklu operacyjnego, ale moga
by¢ zidentyfikowane, wiarygodnie oszacowane i istnieje wysokie prawdopo-
dobienstwa ich osiagnigcia; ich oszacowanie nastgpuje wedhug okreslenia
stopnia zaawansowania w produkcji (koncepcja stopnia zaawansowania
w produkcji),

— dochody, ktore sa rezultatem wyceny aktywow i zobowiazan wedlug parame-
tru wartos$ci godziwej, obcigzone subiektywnymi ocenami (koncepcja warto-
$ci godziwej) [Ferraro, 2011, s. 1325].

W ramach pojecia ,,catkowite dochody” miesci si¢ tradycyjnie rozumiany
wynik finansowy netto oraz inne calkowite dochody, a wigc przychody i koszty
kapitatowe, ktore nie zostaty uwzglgdnione w rachunku zyskow i strat, a powo-
duja zmiany w wartosci innych sktadnikéw kapitatoéw wlasnych.

Takie zmiany mozna wyrazi¢ za pomoca nast¢pujacego wzoru [Strojek-
-Filus, 2013c]:

KW (ko) — KW (po) =A KW =CD (o),
gdzie:
KW (ko) — kapital wtasny na koniec okresu,
KW (po) — kapitat wlasny na poczatek okresu,
A KW — zmiana w kapitatach wlasnych,
CD (o) — wynik finansowy okresu (catkowity dochod okresu).

KW (ko) > KW (po) — oznacza to zysk, natomiast jesli KW (ko) < KW (po) —
oznacza strate.

Moga jednak wystapi¢ rowniez inne zmiany w obrebie pozycji kapitalow
wiasnych, ktore nie sa konsekwencja zmian w catkowitych dochodach, a sktada-
ja si¢ na A KW. Sa to przede wszystkim zmiany z tytulu rozliczen z wlasciciela-
mi — udzialowcami

KW (ko) — KW (po) = ZKW = CD(0),
gdzie :
ZKW — zmiany dotyczace rozliczen wiascicielskich Iub sa konsekwencja po-
dziatu wyniku finansowego z poprzednich okresow, niestanowiacego przesunieg-
cia pomigdzy pozycjami kapitalu wlasnego.
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Przyjecie jako rezultatu dzialalnos$ci jednostki catkowitego dochodu opiera
si¢ na koncepcji zwanej rachunkiem czystej nadwyzki (clean sur plus) [Bek-
-Gaik, 2013, s. 23]. Wedlug niej wszystkie zmiany w kapitale wltasnym, ktore
nie sa wynikiem transakcji (rozliczen) jednostki gospodarczej z jej wlascicielami
— udzialowcami, nalezy traktowa¢ jako jej wyniki, czyli catkowite dochody.
Uzupethieniem koncepcji rachunku czystej nadwyzki jest koncepcja rachunku
zaciemnionej nadwyzki (dirty surplus accounting), wedle ktorej pewne zmiany
w aktywach netto, inne niz spowodowane rozliczeniami z udzialowcami, sa uj-
mowane bezposrednio w kapitale wlasnym w bilansie, z pominigciem ich w ra-
chunku zyskow i strat [Grabinski, 2012a].

Strukturg catkowitych dochodow prezentuje rys. 1.

Catkowite dochody jednostki gospodarczej

——

Wynik finansowy netto
(rachunek zyskow i strat)

Inne zmiany w kapitale wlasnym, z pominigciem
transakcji z wlascicielami

(bilans)
Rys. 1. Struktura catkowitych dochodéw jednostki gospodarcze;j

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Pozostate catkowite dochody sa zdefiniowane w MSR 1 ,,Prezentacja spra-
wozdan finansowych” i oznaczaja pozycje dochodow i kosztow (w tym korekty
z tytuhlu przeklasyfikowania), ktore nie zostaty ujete w wyniku finansowym. Do-
chod catkowity to z kolei zmiana w poziomie aktywow netto jednostki gospo-
darczej w ciagu okresu, wynikajaca z przeprowadzonych transakcji oraz innych
zdarzen, ktore nie sg wynikiem rozliczen z wtascicielami tej jednostki [Dehning
i Ratliff, 2004, cyt. za Grabinski, 2012b].

Wprowadzenie kategorii catkowitego dochodu do sprawozdania finanso-
wego w przesziosci budzito i nadal budzi wiele watpliwosci. Sprawozdanie
z catkowitych dochodow miato na celu prezentacje, obok informacji o zysku lub
stracie netto, rowniez innych elementow wynikowych, ktore wchodza w zakres
catkowitych dochodow jednostki. W zatozeniach przyjecie takiego rozwigzania
mialo pozwoli¢ uzytkownikowi na petniejsza i bardziej szczegdtowa analizg sy-
tuacji finansowe;j jednostki, szczegdlnie pod katem rentownosci.
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Nasuwa si¢ jednak pytanie, ktora wielkos¢: zysk/ strata netto czy dochod
catkowity lepiej odzwierciedla rentownos$¢ jednostki. Warto pamigtaé, ze przyje-
cie koncepcji catkowitego dochodu w sprawozdaniu jest rezultatem zastosowa-
nia w szerokim zakresie parametru wartosci godziwej do wyceny skladnikéw
majatku. Warto$¢ godziwa jest — sama w sobie — wielkoscia kontrowersyjna,
zwlaszcza w przypadku braku aktywnego rynku na dany skladnik aktywow.
Wydaje si¢ uzasadniona opinia, zgodnie z ktoéra wszystkie zagrozenia zwiazane
ze stosowaniem na taka skale wartosci godziwej staja si¢ rOwniez zagrozeniami
dotyczacymi jakoS$ci informacji o catkowitych dochodach.

Odrebnym problemem jest uzyteczno$¢ decyzyjna informacji o innych cal-
kowitych dochodach. K. Grabinski [2012b, s. 139] zauwaza, ze ,,nie jesteSmy
w stanie stwierdzi¢, czy wystgpowanie tej pozycji w wysokich lub niskich kwo-
tach wnosi jakakolwiek dodatkowa informacj¢ dla uzytkownikow”.

Krajami, ktore jako pierwsze wprowadzily do sfery regulacyjnej koncepcje
catkowitych dochodoéw byty Wielka Brytania (1992) oraz USA (1997). Rozwia-
zanie to, szczegdlnie w USA, spotkato si¢ jednak z ostra krytyka ze strony teore-
tykow i praktykéw rachunkowosci.

W réznych krajach, rowniez w Polsce, przeprowadzono badania dotyczace
innych catkowitych dochodow i calkowitego dochodu. Badania te mozna po-
dzieli¢ na trzy grupy:

— badania dotyczace wyborow jednostek odnosnie do sposobu prezentowania
danych o catkowitym dochodzie,

— badania dotyczace wpltywu przyjetych rozwiazan w zakresie prezentacji cal-
kowitych dochodéw (przyjetego formatu sprawozdania) na oceng sytuacji fi-
nansowej jednostki,

— badania dotyczace wpltywu wykazania innych catkowitych dochodow oraz catego
dochodu jednostki na rynkowa ceng akeji (udziatéw) [Ferraro, 2011, s. 1316].

2. Struktura sprawozdania z calkowitych dochodéw

Sprawozdanie prezentujace informacje o catkowitych dochodach jednostki
nie ma narzuconego jednego tytutu. Najczesciej okresla si¢ go jako ,,sprawozda-
nie z catkowitych dochodéw”, ale stosowana jest tez nazwa ,,sprawozdanie z zy-
skow lub strat i innych catkowitych dochodow”.

MSR 1 nie wskazuje obligatoryjnego wzoru tego sprawozdania, a jedynie
wymienia i okresla niezbgdne informacje finansowe, ktore musza by¢ przedsta-
wione. W tym sprawozdaniu nalezy wykazaé catkowite dochody jednostki, czyli
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tzw. wyniki bilansowe, na ktore sktadajq sig¢ oprocz zysku lub straty netto, inne
catkowite dochody, bedacych konsekwencja operacji gospodarczych zwiazanych
z wycena, ktorych skutki odnosi si¢ na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zgodnie z MSR 1 jednostka ma swobodg¢ wyboru prezentacji kosztow
w tym sprawozdaniu, formy calego sprawozdania oraz sposobu prezentowania
informacji o innych catkowitych dochodach.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw nalezy wykaza¢ co najmniej na-
stepujace pozycje:

a) przychody,

b) koszty finansowe,

c) udzial w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych oraz wspolnych
przedsigwzig¢ wycenianych zgodnie z metoda praw wiasnosci,

d) obciazenia z tytutu podatkow,

e) taczna kwote obejmujaca sumy zysku lub straty po opodatkowaniu na dzia-
falnosci zaniechanej i w momencie przeszacowania do wartosci godziwej,

f) zysk lub strate netto,

g) kazdy sktadnik innych catkowitych dochodow sklasyfikowanych wedtug rodzaju,

h) catkowite dochody ogotem.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujawnia si¢ takze informacje na
temat podziatu zysku lub pokrycia straty za okres sprawozdawczy w pozycjach:
a) zysk lub strata za dany okres, ktore mozna przyporzadkowac do:

— udzialéw niekontrolujacych (mniejszo$ciowych) oraz
— wilascicieli jednostki dominujacej,
b) taczne catkowite dochody, ktore mozna przyporzadkowac do:
— udziatéw niekontrolujacych (mniejszosciowych) oraz
— wilascicieli jednostki dominujace;j.

Z przedstawionego podzialu wynika wniosek, ze w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow ostateczne wyniki — zysk/ strata netto oraz taczne catkowite dochody — sa
podzielone pomigdzy udziatowcow wigkszosciowych i mniejszosciowych.

Z punktu widzenia struktury dopuszczono dwie wersje tego sprawozdania.
Wszystkie przychody i koszty ujete w danym okresie prezentuje si¢:

1) w pojedynczym sprawozdaniu z catkowitych dochodow lub
2) w dwoch sprawozdaniach:
— rachunku zyskow i strat (dopuszcza si¢ wariant porOwnawczy oraz wa-
riant kalkulacyjny),
— sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw, ktére zaczyna si¢ od zy-
sku lub straty i przedstawia sktadniki innych catkowitych dochodow (§ 81
MSR 1).
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W efekcie takiego podzialu w drugim przypadku jednostki sporzadzaja
w praktyce dwa sprawozdania. Pierwszym jest tradycyjnie rozumiany rachunek
zyskow 1 strat, ktory konczy si¢ wykazaniem zysku lub straty netto, natomiast
drugie sprawozdanie — z innych catkowitych dochodéw — rozpoczyna si¢ od zy-
sku lub straty netto. Jezeli jednostka przyjmuje wersje pojedynczego sprawoz-
dania, inne calkowite dochody staja si¢ kolejnym etapem w ustalaniu dochodu
catkowitego. Stanowia odrebna sekcje skladnikoéw catkowitego dochodu jed-
nostki gospodarcze;j.

Rachunek zyskow i strat moze by¢ sporzadzany w dwdch wariantach: kal-
kulacyjnym i poréwnawczym.

Wariant kalkulacyjny sporzadzania rachunku zyskow i strat opiera si¢ na
prezentacji informacji o kosztach w uktadzie funkcjonalnym. W ramach kosztow
dziatalnosci operacyjnej wykazywane sa elementy tzw. kosztu wlasnego produk-
tow, czyli koszt sprzedanych produktow, koszty zarzadu i koszty sprzedazy.
W przypadku wariantu porownawczego nalezy wykaza¢ koszty wedlug rodzaju,
ktore sg korygowane o tzw. zmiang stanu produktow.

Tabela 1 prezentuje przykladowe sprawozdanie z calkowitych dochodow
w wariancie kalkulacyjnym.

Tabela 1. Przyktadowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanej produkcji, towarow, ustug

Inne przychody

Koszty administracyjne (zarzadu)

Koszty sprzedazy

Inne koszty operacyjne

Koszty finansowe

Zyski z tytulu udziatéw w spotkach stowarzyszonych

Zysk/ strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/ strata za rok z dziatalno$ci kontynuowanej

Strata za rok z dziatalno$ci niekontynuowanej
ZYSK/ STRATA NETTO ZA ROK
Inne elementy dochodu cato$ciowego

Inne elementy zysku cato$ciowego za rok po opodatkowaniu
CALKOWITY DOCHOD NETTO ZA ROK

Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie MSR.

Pozycja ,,Koszty sprzedanej produkcji, towarow, ustug” okreslana jest row-
niez jako ,,Koszt wlasny sprzedazy”, na ktora sktadajq si¢:
— koszt wytworzenia sprzedanych produktow, ustug,
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— warto$¢ sprzedanych towarow,
— warto$é sprzedanych materialow”.

Badania przeprowadzone przez O. Ferraro [2011] dowodza, ze zdecydowa-
na wigkszos¢ badanych spotek we Wtloszech przyjeta wersje dwdch sprawozdan
finansowych (86%). Autorka krytycznie ocenia zestawienie w jednym miejscu
zysku lub straty netto oraz sktadnikéw innych catkowitych dochodow. Z badan
przeprowadzonych w Polsce przez E. Walinska i B. Bek-Gaik [2011, s. 325-
-341], A. Szychtg [2011, s. 81-108] oraz E. Winnicka [2013] réwniez wynika
podobny wniosek. Badania byly przeprowadzane na spétkach notowanych na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie za 2009 r. (badania E. Walin-
skiej i B. Bek-Gaik), a ich kontynuacjg byly badania za 2011 r. (E. Winnicka).
A. Szychta objeta badaniami 20 spotek WIG20 za lata 2009 1 2010 na podstawie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

3. Prezentacja innych calkowitych dochodow

Cecha charakterystyczna innych catkowitych dochodow jest to, Ze stanowia
one niezrealizowane z punktu widzenia dnia bilansowego zyski i straty jednostki
gospodarczej.

Jako przyktady innych catkowitych dochodéw mozna wskazac:

zyski lub straty z przeszacowania srodkow trwatych (MSR 16 ,,Rzeczowe ak-

tywa trwate”),

— zyski lub straty z przeszacowania warto$ci niematerialnych (MSR 38 ,,Warto-
$ci niematerialne”),

— zyski i straty wynikajace z przeliczenia pozycji raportéw finansowych jednostki
dziatajacej za granica (MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”),

— zyski i straty z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych dostep-
nych do sprzedazy (MSR 39 ,.Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”),

— efektywna czg$¢ zyskow 1 strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczaja-
cymi w ramach zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych (MSR 39 . Instru-
menty finansowe — ujmowanie i wycena”),

— zyski i straty aktuarialne z tytutu programu okreslonych $wiadczen pracowniczych

(§ 93 MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze™) [Strojek-Filus, 2013c, s. 14-15].

> W polskiej literaturze przedmiotu, odnoszacej si¢ do rachunku kosztow i wynikow, przez koszt
wlasny sprzedazy rozumie si¢ sum¢ nast¢pujacych kosztow: kosztu wytworzenia sprzedanych
produktow, kosztow ogdlnych zarzadu i kosztow sprzedazy.



Pomiar i prezentacja dokonan finansowych jednostki... 133

Zgodnie z MSR 1 do okolicznosci powstawania przychodéw i kosztow ka-
pitalowych naleza m.in. odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci, sktadnikow
zapasow, rzeczowych aktywow trwalych, wraz z odpisami odwroconymi. Istot-
nymi przyczynami sa roOwniez tworzone rezerwy restrukturyzacyjne i ich roz-
wigzania oraz dziatalno$¢ zaniechana. Przypadek 1 prezentuje powstanie przy-
chodow i kosztow kapitatowych.

Przypadek 1

Jednostka nabyta 1 lutego 2014 r. nieruchomos$¢ inwestycyjna za cene
3 000 000 zt. Umorzenie wyliczone na 31.12.2014 r. wynosi 80 000 zt.

Warto$¢ rynkowa na 31.12.2014 r. ustalono na 3 300 000 zi. Zarzad zlecit
rowniez przeprowadzenie wyceny przez niezaleznego rzeczoznawcg majatko-
wego, ktory wycenit nieruchomos¢ na kwote 3 400 000 zt.

MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne” okresla metody (modele) wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych, dopuszczajac model ceny nabycia (kosztu histo-
rycznego) oraz model wartosci godziwej [MSR 16].

W przypadku wyceny za pomoca wartosci godziwej nalezy w pierwszej ko-
lejnosci kierowac sig cena rynkowa. Jezeli jednostka nie dysponuje danymi z ak-
tywnego rynku, powinna wzia¢ pod uwage informacje z dodatkowych zrodet
(§ 46 MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne”):

a) aktualne ceny wystgpujace na aktywnym rynku nieruchomosci o innym cha-
rakterze, bedacych w innym stanie i inaczej zlokalizowanych (lub bedacych
przedmiotem umow leasingu lub innych uméw o odmiennych warunkach —
po dokonaniu korekty uwzgledniajacej istnienie tych roznic),

b) niedawne ceny z mniej aktywnego rynku, po skorygowaniu ich o wszelkie
zmiany warunkéw ekonomicznych, ktoére nastapily od czasu przeprowadze-
nia analizowanych transakcji zawartych w tych cenach oraz

¢) projekcje zdyskontowanego przeptywu srodkéw pienigznych oparte na wia-
rygodnych szacunkach przysztych przeptywow srodkdéw pienigznych.

Regulacje MSR/MSSF dopuszczaja dla srodkow trwalych wycene wedlug
modelu warto$ci przeszacowanej do wartosci godziwej. Skutki przeszacowania
powyzej ceny nabycia (kosztu historycznego) sa odnoszone na kapitat z aktuali-
zacji wyceny. Z punktu widzenia wartosci bilansowej jednostki nastapi w tym
przypadku zwigkszenie warto$ci kapitatlow wiasnych, ale nie poprzez wynik fi-
nansowy.



134 Marzena Strojek-Filus

Przypadek 2

Wariant 1. Wycena zgodna z zasadami przyjetymi dla srodkow trwatych.
Wartos¢ bilansowa nieruchomosci =3 000 000 zt — 80 000 zt =2 920 000 zt.
Wariant 2. Wycena wedlug wartosci godziwej — ustalonej ceny rynkowej.
Warto$¢ bilansowa nieruchomosci = 3 000 000 zt + 300 000 zt =3 300 000 zt.

W przypadku istnienia aktywnego rynku, wyceny rzeczoznawcOéw nie sg
brane pod uwagg.

Podwyzszenie warto$ci nastapi poprzez zwigkszenie kapitatu z aktualizacji
wyceny.

Wyniki wariantéw 1 i1 2 zebrano w tab. 2.

Tabela 2. Zestawienia wynikow dotyczacych przyjgtych wariantow wyceny

. Warto$¢ bilansowa Wiynik finansowy roku | Kapitat z aktualizacji
Wariant . s
nieruchomosci obrotowego 2013 wyceny
Wariant 1 2 920 000 —80 000 —
Wariant 2 3300 000 — + 300 000

Zrodto: Opracowanie whasne.

Z punktu widzenia relacji pomigdzy elementami catkowitych dochodow
powstaje pytanie, jaki jest wptyw pozostalych calkowitych dochodéw na zysk
lub strate netto.

Z badan przeprowadzonych na 160 przedsigbiorstwach notowanych na
Wioskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych (ltalian Stock Exchange), sporza-
dzajacych sprawozdanie z catkowitych dochodow wedlug MSR/MSSF za 20009 r.
[Ferraro, 2011, s. 1322-1325], wynika, ze wptyw pozostatych zyskéw na wynik
netto jest zréznicowany, co pokazuje tab. 3. Najwigkszy wpltyw mozna zauwa-
zy¢ pod wzgledem redukcji zysku oraz wzrostu zysku, jednak wptyw pozytywny
i negatywny jest zblizony (70 i 66 przypadkow).

Tabela 3. Wplyw pozostatych catkowitych dochodéw na zysk netto

Tlo$¢ jednostek Razem jednostki
Negatywny wplyw - 70
Z zysku do straty 1 —
Redukcja zysku 42 -
Wzrost straty 27 -
Bez wplywu 24 24
Pozytywny wplyw — 66
Ze straty do zysku 3 -
Wzrost zysku 41 -
Zmniejszenie straty 22 —
Razem — 160

Zrodto: Ferraro [2011, s. 1323, cyt. za: Strojek-Filus, 2012, s. 150].
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Z badan przeprowadzonych przez A. Szychtg [2012] wynika, Ze spotki sto-
suja zroznicowane nazewnictwo w celu okreslenia tych samych sktadnikow in-
nych catkowitych dochodéw. Moze to znaczaco utrudniaé porownywanie da-
nych sprawozdawczych. Rowniez sposob prezentacji jest zréznicowany, a przy
tym tylko potowa badanych spdtek zamiescita noty dotyczace sktadnikow in-
nych catkowitych dochodéw. Powyzsze wnioski wskazuja na utrudniona inter-
pretacje danych dotyczacych tej czesci sprawozdania z catkowitych dochodow.

Najczgsciej ujawnianymi pozycjami dotyczacymi innych catkowitych do-
chodow byty [Winnicka, 2013]:

— roznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych (78,95% w 2009 r.
184,21% w 2011 r.),

— zabezpieczenia przeplywow pienigznych (68,42% w 2009 1. 1 78,95% w 2011 r.),

— podatek odroczony z tytulu innych catkowitych dochodow (68,42% w 2009 r.
126,32% w 2011 r.),

— wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (42,11% w 2009 r.
142,11% w 2011 r.),

— pozostale catkowite dochody (26,32% w 2009 1.1 15,79% w 2011 1.).

Najrzadziej byly wykazywane inne catkowite dochody z tytutu:

— strat aktuarialnych dotyczacych §wiadczen pracowniczych (0% w 2009 r.
15,26% w2011 1),

— wyceny nieruchomosci do wartosci godziwych (0% w 2009 1.1 5,26% w 2011 r.),

— zmiany warto$ci godziwej papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy
(5,26% w 2009 20011 r.).

W czerwcu 2011 r. wprowadzono do MSR 1 zmiang, obowiazujaca od
1 lipca 2012 r., dotyczaca sposobu prezentacji innych catkowitych dochodow.
Zgodnie z nia nalezy dokona¢ klasyfikacji sktadnikow innych catkowitych do-
chodéw na dwie grupy:

1. Inne catkowite dochody, ktore w nastgpnych okresach zostana przeniesione
do rachunku zyskoéw i strat.

2. Inne catkowite dochody, ktore nie moga stanowi¢ elementéw rachunku zy-
skow 1 strat.

Przyjecie takiego rozwiazania jest uzasadnione potrzeba powiazania niekto-
rych innych sktadnikow catkowitych dochodéw z rachunkiem zyskéw i strat
w przypadku, gdy beda one w przysziosci ,,przesunigte” do tej czesci sprawoz-
dania [Kumor, 2013]. Taka prezentacja informacji miata w zalozeniach zwigk-
szy¢ przejrzystos¢ informacji o wyniku cato$ciowym oraz utatwi¢ ich porowny-
wanie. Miata rowniez ulatwi¢ powiazanie catkowitych dochodoéw z przysztymi
przeptywami pieni¢znymi.
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W przypadku 3 przedstawiono korekty z tytutu przeklasyfikowania sktadni-
kéw catkowitych dochodow.

Przypadek 3

Jednostka posiada wedtug ksiag rachunkowych aktywa finansowe o warto-
$ci wedlug ceny nabycia 20 000 zI, nabyte w 2013 r. Aktywa sa zakwalifikowane
jako dostegpne do sprzedazy. Warto$¢ godziwa tych aktywow na 31.12.2013 r.
wynosita 26 000 zt, natomiast na kolejny dzien bilansowy 24 000 zt.

Wedtug § 55b MSR 39 zyski lub straty wynikajace z wyceny sktadnika ak-
tywow finansowych, zaliczonego jako dostgpny do sprzedazy, nalezy wykazaé
bezposrednio w kapitale wlasnym z uwzglednieniem zestawienia zmian w kapi-
tale wltasnym do momentu wytaczenia go ze sprawozdania z sytuacji finansowe;.
W sytuacji jego wylaczenia skumulowane zyski lub straty z tytutu wyceny, wy-
kazane w kapitale wlasnym (kapitat z aktualizacji wyceny lub jako odrgbna po-
zycja kapitatow wlasnych), trzeba uja¢é w rachunku zyskow i strat oraz odpo-
wiednio skorygowac kapital z aktualizacji wyceny (lub odrebna pozycje).

Wzrost warto$ci (o 6 000 zt) i jej zmniejszenie (o 2 000 zt) sa ujmowane
w pozycji ,.kapitat z aktualizacji wyceny”. W przypadku zbycia aktywow finan-
sowych skumulowany zysk 4 000 zt musi by¢ wprowadzony jako przychody do
rachunku zyskéw i strat. O tg warto§¢ nalezy skorygowaé odpowiednia pozycje
innych catkowitych dochodow.

W zwiazku z nowelizacja MSR 1 w zakresie prezentacji innych catkowi-
tych dochodow schemat sprawozdania z rachunku zyskow i strat oraz innych
catkowitych dochodoéw powinien przyjaé nastepujacy uktad (tab. 4).

Tabela 4. Uktad znowelizowanego sprawozdania z catkowitych dochodow

Pozycja sprawozdania Wartos$¢

Rachunek zyskow i strat

Przychody ......
Koszty .....

Zysk lub strata netto

Sktadniki innych catkowitych dochodow, ktore nie zostanq przeklasyfikowane na zyski
lub straty w rachunku zyskow i strat

Skiadniki innych catkowitych dochodow, ktore zostanq przeklasyfikowane na zyski lub
straty w rachunku zyskow i strat po spetnieniu okreslonych warunkow

Calkowite dochody netto

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie MSR.
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Typowymi pozycjami innych catkowitych dochodéw, ktore sa przekwalifi-
kowane do zyskow i strat sa pozycje z tytulu instrumentow zabezpieczajacych
oraz podatek odroczony.

4. Zalety i wady koncepcji calkowitego dochodu
w sprawozdaniu finansowym

Podstawowa zaleta sprawozdania z catkowitych dochodow jest jego zwigk-
szony — w stosunku do tradycyjnego rachunku zyskow i strat — zakres informa-
cyjny. Dzigki wykazaniu przychodéw i kosztow kapitalowych pominigtych
w rachunku zyskéw 1 strat mozna oceni¢ dziatania jednostki przeprowadzone
w roku obrotowym, skutkujace innymi catkowitymi dochodami, ktore moga
w nastepnych okresach sta¢ si¢ elementami wyniku finansowego netto. Informa-
cje o innych catkowitych dochodach pozwalaja rowniez lepiej zinterpretowac
skutki zmian w kapitale wlasnym jednostki z punktu widzenia jej bilansowej
wartosci. W szczegolnosci odnosi sig to do kapitatu z aktualizacji wyceny.

Do zalet tego rozwiazania mozna réwniez zaliczy¢ wigksza, niz przed jego
wprowadzeniem, mozliwo$¢ okreslenia przysztych zyskéw ekonomicznych wy-
nikajacych z posiadania okreslonych skladnikow aktywoéw [Winnicka, 2013].
W wyniku calkowitym nalezy rowniez uwzgledni¢ wszystkie Zzrodta tworzenia
wartosci w jednostce. Koniecznos¢ wykazania dodatkowych zrédet motywuje
zarzad jednostki do uwzgledniania czynnikéw, ktore na nie wptywaja [Chambers
et al., 2007, s. 561, cyt. za: Winnicka, 2013]. W efekcie jest to dla menedzeréw
kolejny instrument polityki rachunkowosci, za pomoca ktérego moga ksztalto-
wac¢ poziom i strukture kapitatow wilasnych.

MSR 1 nie narzuca precyzyjnego nazewnictwa dla okreslonych rodzajow
innych catkowitych dochodow (z okreslonych tytutdow), co stanowi powazne
utrudnienie w czytaniu i interpretowaniu danych z raportow finansowych roz-
nych jednostek, gdyz te same typy innych catkowitych dochodéw moga (i jak
wynika z przytoczonych badan — nazywaja si¢) w rozny sposéb. Taka praktyka
znaczaco moze utrudnia¢ poréwnywanie danych.

Kolejna wada przyjetego rozwiazania jest brak spdjnosci pomigdzy prezen-
tacja pozycji innych catkowitych dochodéw i ich ,reprezentacja” w kapitatach
wlasnych sprawozdania z sytuacji finansowej. W tym zakresie rowniez dopusz-
czona jest dowolno$¢ wyodrebniania i nazywania elementow kapitatow wia-
snych.
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Koncepcja catkowitych dochodow, ujgta w sprawozdaniu finansowym, jest
zwiazana z przyjeciem w wigkszym zakresie parametru wartosci godziwej, ze
wszystkimi zagrozeniami, jakie sa zwiazane z tym parametrem. Warto$¢ rynko-
wa moze cechowa¢ duza zmienno$¢, co przy dhugim okresie ekonomicznej uzy-
teczno$ci skladnikow majatku moze prowadzi¢ do efektu ,,tymczasowosci”
sktadnikow kapitatow wiasnych, niezaleznie od osiagnigtego przez jednostke
wyniku finansowego netto. Ponadto nalezy pamietac, ze w przypadku braku funk-
cjonowania aktywnego rynku na dany sktadnik majatku, ustalenie wartosci godzi-
wej moze by¢ bardzo trudne i obcigzone subiektywnymi ocenami, przyjetymi sza-
cunkami, uwzgledniajacymi interesy ,,wizerunkowe” jednostki w sprawozdaniu
finansowym oraz partykularme interesy menedzerow [Strojek-Filus, 2013b, s. 92-
-97]. Zdaniem E. Winnickiej kategoria catkowitych dochodéw nie jest dobra pod-
stawa oceny efektow zarzadzania jednostka. Autorka ta zwraca uwagg na to, ze na
cze$¢ wykazywanych w sprawozdaniu innych catkowitych dochodow menedzero-
wie na og6t nie maja wptywu. Ich uwzglednienie powoduje brak przejrzystosci in-
formacji o wynikach jednostki. Powstaje rowniez problem z ocena rentownosci jed-
nostki. W kontekscie tego sprawozdania potrzebne jest przedefiniowanie pojecia
rentownosci jednostki gospodarczej i poszerzenie formuly jej pomiaru, uwzglednia-
jacej inne catkowite dochody. Potwierdzeniem takiego wniosku moga by¢ stosowa-
ne w dalszym ciagu mierniki rentownosci spotek notowanych w obrocie publicz-
nym. Na przykltad w raporcie finansowym grupy Kapitalowej Polski Koncern
naftowy ORLEN SA w grupie wybranych, a wigc najwazniejszych wskaznikéw od-
noszacych si¢ do oceny rentownosci, znalazly sig nastepujace™:

Rentowno$¢ sprzedazy netto 2013, 2012, 2011

Zysk netto x 100% / przychody ze sprzedazy 0,1% 1,8% 1,9%
Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

(Zysk netto x 100%) / (kapitat wtasny — zysk netto) 0,3% 8,3% 8,1%

Z powyzszego zestawienia wynika, ze do oceny rentowno$ci nie wlaczono
wskaznikow uwzgledniajacych inne calkowite dochody. W dalszym ciagu w ocenie
rentownos$ci brany jest pod uwage przede wszystkim zysk netto. Z przeprowadzo-
nych badan dotyczacych uzytecznosci informacji o innych catkowitych dochodach
wynikaja sprzeczne wnioski. Na przyklad badania przeprowadzone w Kanadzie
przez K. Kanagaretnama, R. Mathieu i M. Shehata [2009, s. 51-58] wykazaty zde-
cydowanie silniejszy zwiazek pomiedzy wartoscia catkowitych dochodéw i cena
akcji (udziatlow) niz w relacji zysku netto. W $wietle tych badan mozna zatem
uznad, ze catkowity dochod jest lepsza miara na rynku kapitalowym niz zysk netto.

4 Dane z raportu finansowego 2013 Grupy Kapitatowej Naftowy ORLEN Spotka Akcyijna.
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Z badan przeprowadzonych w 16 krajach europejskich przez 1. Goncharova
1 A. Hodgsona [2011, s. 49-58] wynika z kolei wniosek, Zze w ocenie inwestoréw in-
formacje o innych catkowitych dochodach sa trudne do interpretacji i zaciemniajg ob-
raz sytuacji jednostki pod wzgledem rentownosci. Wedtug autoréw badan informacje
o zysku lub stracie netto nie powinny by¢ mieszane z informacjami o innych catko-
witych dochodach, ktére na ogoét nie sa zrozumiate dla uzytkownikow sprawozdan.

Badania przeprowadzone przez Niemiecki Instytut Akcyjny pokazaly, ze
raporty finansowe wedlug MSR/MSSF osiagnely taki poziom komplikacji,
szczegdtowosci informacji z duzym ich rozproszeniem, braku przejrzystosci
i poréwnywalnosci, ze przecigtni (mali i §redni) inwestorzy nie sa juz w stanie
z nich korzysta¢ [Biatas, 2011, cyt. za: Strojek-Filus, 2013a, s. 41]. Czuja si¢ oni
przyttoczeni nadmiarem bardzo szczegdtowych informacji prezentowanych
w roznych elementach sprawozdania finansowego. Wigkszo$¢ sposrod ankieto-
wanych stwierdzilta, ze przestata korzysta¢ ze sprawozdan finansowych przy po-
dejmowaniu inwestorskich decyzji. Rozwigzania przyjgte w MSR/MSSF w za-
kresie sprawozdania o wynikach jednostki — sprawozdania z calkowitych
dochoddéw — zdaja sig by¢ potwierdzeniem takich wnioskow.

Podsumowanie

Konsekwentnie wprowadzane w MSR/MSSF zmiany dotyczace zakresu
sprawozdania finansowego wskazuja jednoznacznie na podporzadkowanie in-
formacji w nich zawartych , kapitalodawcom”. Rozszerzenie wynikéw finanso-
wych o dodatkowe elementy mialo w zatozeniach stuzy¢ uszczegotowieniu in-
formacji o kapitatach wlasnych jednostki, kierowanej w szczegdlnosci do
inwestorow w celu ulatwienia im predykcji przysztych wynikow oraz ustalenia
realnej warto$ci bilansowej jednostki.

Dopuszczony w MSR/MSSF poziom dowolnosci w prezentowaniu infor-
macji utrudnia jednak prawidtowg interpretacje sktadnikoéw innych catkowitych
dochodéw oraz oceng ich wptywu na poziom i strukturg kapitalow witasnych.
Jedne z podstawowych — z punktu widzenia funkcji — cech sprawozdan: przej-
rzysto$¢, zrozumiato$¢ i porownywalno$¢, zostaty w odczuciu autorki naruszo-
ne. Jednoczesnie warto po raz kolejny [Strojek-Filus, 2013a] zada¢ pytanie, czy
rzeczywiscie te zmiany shuza interesom inwestorow, a jezeli tak, to ktorym.
Prawdopodobnie gtownymi beneficjentami tych zmian sa najwigksi inwestorzy
(koncerny, fundusze inwestycyjne, grupy kapitatowe), a to w istotnym stopniu
naruszatoby funkcje przypisywane sprawozdaniom finansowym, zaréwno
w skali mikro-, jak i makroekonomiczne;j.
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VALUATION AND PRESENTATION OF FINANCIAL RESULTS
IN COMPREHENSIVE INCOME REPORT

Summary: One of the main parameters of the evaluation of financial position of entity is the
level of total comprehensive income reported in financial reports. The conception of compre-
hensive income was introduced to international standards of financial reports and the result of
this idea is statement of comprehensive income of entity. This solution has good points, but
there are also negative effects, particularly concerned with difficult interpretation of dates
about the other comprehensive income in respect of profitability. The study contains an ove-
rview of structure of comprehensive income statement and its consequences.

Keywords: comprehensive income statement, other comprehensive income, fair value.



