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Ewa AMBROZIAK*

WPLYW INTEGRACJI EUROPEJSKIEJ NA WZROST GOSPODARCZY

(Streszczenie)

W artykule opisane zostaty koszty i korzysci integracji gospodarczej w Europie. Przystapienie do
Unii Europejskiej wiaze si¢ z usunigciem barier w swobodnym przeplywie towarow, kapitatu i sity
roboczej miedzy cztonkami UE. Oznacza to efektywniejsze wykorzystanie zasobow gospodarczych,
poprawe konkurencyjnosci i wydajnosci. Drugi etap integracji — wprowadzenie euro — takze niesie
za sobg wiele korzysci, takich jak: eliminacja kosztow transakcyjnych i ryzyka kursowego, spadek
stop procentowych. W dtuzszej perspektywie przyjecie wspolnej waluty moze prowadzi¢ do
wzrostu handlu, inwestycji i finalnego efektu, jakim jest przyspieszenie wzrostu gospodarczego.

Oczywiscie, poza korzys$ciami, integracja pociaga za soba pewne koszty, przede wszystkim
zwiazane z utratg niezaleznej polityki pienieznej. Wielkos$¢ tych kosztow zalezy od adekwatnos$ci
decyzji EBC do sytuacji gospodarczej danego kraju.

W niniejszym artykule odpowiedz na pytanie o bilans korzysci i kosztow oraz wptyw integracji
na wzrost gospodarczy poszukiwana jest poprzez budowe modelu ekonometrycznego. Integracja
wyrazona zostata za pomocg zmiennych zero-jedynkowych. Wyniki estymacji potwierdzaja
pozytywng zalezno$¢ migdzy wzrostem gospodarczym i integracjg europejska.

Stowa kluczowe: Unia Europejska; Unia Gospodarcza i Walutowa; wzrost gospodarczy; integracja
gospodarcza

1. Wstep

,,Gdyby Europa zostata kiedys$ zjednoczona, szczgsécie, dobrobyt i duma 400 mi-
lionow jej mieszkancow nie mialyby granic™'. Prawie 70 lat po wypowiedzeniu
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Fragment przeméwienia W. Churchilla, wygloszonego w 1946 r. na uniwersytecie w Zurychu.
W. Churchill uwazal, ze po zakonczeniu II wojny $wiatowej gwarantem pokoju w Europie
bedzie zjednoczenie krajow europejskich (utworzenie ,,Stanéw Zjednoczonych Europy™).
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tych stow przez premiera Wielkiej Brytanii Winstona Churchilla Europejczycy
zyja w zupehie innej rzeczywistosci. Zniknely najwigksze bariery, ktore nie
pozwalaly na zjednoczenie Europy. Zacie$nianie wspotpracy migedzy panstwami
europejskimi trwa od bardzo wielu lat. Mimo to wcigz nie mozna uznac procesu
integracji za zakonczony. Niemniej, integracja europejska wciaz si¢ poglebia.
Wprowadzenie w roku 1999 wspdlnej waluty euro jest doskonatym tego przy-
ktadem. Czy jednak owo poglebienie integracji jest rtOwnoznaczne z dobrobytem
mieszkancoéw Europy?

Celem tego artykulu jest przedstawienie wptywu integracji europejskiej na
gospodarke panstw cztonkowskich i proba odpowiedzi na pytanie czy proces ten
ma pozytywny wptyw na wzrost gospodarczy. Integracja w najszerszym stopniu
realizowana jest dzigki istnieniu Unii Europejskiej oraz wspolnej waluty euro,
czyli utworzeniu Unii Gospodarczej i Walutowe;.

2. Ekonomiczne korzysci integracji europejskiej

Pierwszy etap tworzenia Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW) rozpoczat si¢

1 lipca 1990 r. i miat za zadanie zniesienie wigkszos$ci ograniczen w przeplywie

kapitatu pomiedzy krajami Wspolnoty. W 1993 roku na mocy Traktatu z Ma-

astricht powstata Unii Europejska, a jako jej najwazniejsze cele wskazano:
»popieranie zrownowazonego i trwalego wzrostu gospodarczego i spolecz-
nego, w szczegolnosci poprzez utworzenie przestrzeni bez granic wewngtrz-
nych, umacnianie gospodarczej i spolecznej spojnosci oraz ustanowienie
unii gospodarczej i walutowej, obejmujacej docelowo jedna walute [ ...];

* potwierdzanie swej tozsamos$ci na arenie mi¢dzynarodowej, zwtaszcza po-
przez realizacje wspolnej polityki zagranicznej i bezpieczenstwa, obejmujacej
docelowo okreslanie wspodlnej polityki obronnej, ktora mogtaby prowadzic¢
do wspolnej obrony;

* umacnianie ochrony praw i interesow obywateli Panstw Czlonkowskich
poprzez ustanowienie obywatelstwa Unii;

* rozwijanie §cistej wspotpracy w dziedzinie wymiaru sprawiedliwos$ci i spraw
wewnetrznych;

* pelne zachowanie dorobku wspdlnotowego i jego rozwoéj, majac na celu
rozwazenie [...] zakresu, w jakim polityki i formy wspotpracy [...] wyma-
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gaja zmiany w celu zapewnienia skuteczno$ci mechanizmow 1 instytucji

Wspodlnoty™.

Cele stawiane przed Unig realizowane sag w duzej mierze dzigki funkcjo-
nowaniu rynku wewnetrznego, ktory opiera si¢ na tzw. czterech swobodach,
tj. swobodzie przeptywu towardw, osob, kapitalu oraz swobodzie $wiadczenia
ustug. Ponadto, wazng role¢ odgrywaja: przepisy, ktore chronig interesy konsu-
mentoéw; polityka regionalna, majaca za zadanie zmniejszanie roéznic pomi¢dzy
obszarami bogatszymi i biedniejszymi oraz zapewnienie ochrony konkurencji
przedsigbiorstw. Swobodny przeptyw towarow, kapitatu, sity roboczej oraz ustug
dostarcza bodzcow do specjalizacji, co wigze si¢ z wydajniejsza alokacja zasobow.
Wigksza konkurencja pomigdzy producentami zmusza za$ do podnoszenia wy-
dajnosci — z korzyscia dla konsumentow. Duzy rynek motywuje do zwigkszania
sprzedazy poprzez wdrazanie nowych wyrobow i technologii. Nieodtagcznym
elementem tych zmian jest zwigkszanie naktadow na badania i rozw6j. Ozywienie
handlowe i tworzenie coraz bardziej rozleglej sieci firm ponadnarodowych sprzyja
rozprzestrzenianiu si¢ know-how zwiazanego z technologia’. Kraje wstgpujace do
Unii Europejskiej powinny zatem wyraznie odczu¢ pozytywne strony integracji.

Kolejnym etapem tworzenia UGW byto wprowadzenie euro. Wdrozeniu
wspolnej waluty i jednolitej polityki pieni¢znej w strefie euro towarzyszy $cisle
okreslona procedura. Narzuca ona spetnienie szeregu warunkéw makroekono-
micznych oraz ujednolicenie regulacji prawnych, definiujgcych dziatanie wiadz
monetarnych. Cztonkowstwo w UGW wymaga spehienia pigciu kryteriow,
zwanych kryteriami konwergencji. Kryteria te odnosza si¢ do wskaznikow ma-
kroekonomicznych, ktorych osiagnigcie jest podstawa do uznania kraju za przy-
gotowany do przystapienia do strefy euro. Mozna podzieli¢ je na kryteria fiskalne
i monetarne. Kryteria fiskalne wiaza si¢ z wielkoscig deficytu budzetowego oraz
dhugu publicznego, za$ kryteria monetarne zwigzane sg ze stabilnoscia cen, kursu
walutowego oraz wysokoscig dlugoterminowych stop procentowych. Maja one
gwarantowac, ze po przystapieniu do unii monetarnej gospodarka pozostanie
konkurencyjna i nie bedzie obcigzeniem dla pozostatych krajow cztonkowskich®.
Doktadne kryteria przedstawione sg w tabeli 1.

2 Traktat o Unii Europejskiej, Artykut B.

J.D. Hansen (red.), Ekonomiczne aspekty integracji europejskiej, Oficyna Ekonomiczna, Krakow
2003, s. 72.

J. Borowski (red.), Raport na temat korzysci i kosztow przystqpienia Polski do strefy euro,
NBP, Warszawa 2004, s. 14.
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TABELA 1: Kryteria konwergencji

Planowany lub faktyczny deficyt budzetowy nie wyzszy niz 3% PKB.

Kryteria fiskalne - - - -
Relacja dtugu publicznego do PKB nie wyzsza niz 60%.

Tempo wzrostu cen nie wyzsze niz 1,5 pkt. proc. od $redniej w trzech
krajach o najbardziej stabilnych cenach (kryterium inflacyjne).

Dhugoterminowa nominalna stopa procentowa nieprzekraczajaca

o wigcej niz 2 pkt. proc. $redniej z takich stop w trzech krajach UE

o najbardziej stabilnych cenach (kryterium zbieznosci stop procento-
Kryteria monetarne wych).

Co najmniej dwuletnie uczestnictwo w systemie ERM II. W tym
okresie kurs waluty krajowej do euro utrzymujacy si¢ w tzw. normal-
nym pasmie wahan wzgledem centralnego parytetu, wynoszacym
+/—15% lub w pasmie we¢zszym, indywidualnie wynegocjowanym
przez kraj. Ponadto, brak powaznych napig¢ na rynku walutowym.

Zrodto: J. Borowski (red.), Raport na temat korzysci i kosztéw przystapienia Polski do strefy
euro, NBP, Warszawa 2004, s. 14.

Kryteria konwergencji — niska inflacja, stabilny kurs i uporzadkowane finanse
publiczne — sg kryteriami tzw. zdrowej gospodarki. Mozna zatem sadzi¢, ze samo
dazenie do ich spelnienia stwarza szans¢ na trwaty i zrOwnowazony wzrost go-
spodarczy. Ponadto, istnieje szereg innych czynnikow, zwigzanych z integracja,
ktore pozytywnie na niego wplywaja.

Korzysci ze wstapienia do UGW maja w wigkszosci charakter mikroekono-
miczny; wynikajg m.in. z wyeliminowania kosztow transakcyjnych dotyczacych
wymiany walut oraz redukcji ryzyka zwigzanego z niepewnoscig ksztattowania
si¢ w przysztosci kursu walutowego’. Korzysci z wprowadzenia wspolnej waluty
mozna podzieli¢ na bezposrednie, czyli takie, ktore ujawnia si¢ w krotkim okresie
oraz posrednie — mozliwe do zaobserwowania w dtugim okresie.

Do pierwszej grupy zaliczy¢ nalezy przede wszystkim wyeliminowanie kosz-
tow transakcyjnych zwigzanych z wymiang walut oraz barier biurokratycznych
odnoszgcych si¢ do konwersji jednostek pieni¢znych. Pomimo ze jednorazowo
koszty te nie sg wysokie, to w skali globalnej szacowane oszczednosci z tego
tytutu to 0,3-0,4% PKB krajow cztonkowskich®. Warto zauwazy¢, ze koszty
transakcyjne ponoszone przez gospodarstwa domowe oraz przedsigbiorstwa sa
rownoczesnie zyskami sektora bankowego. Nie oznacza to jednak, ze w skali

> P. De Grauwe, Unia walutowa, PWE, Warszawa 2003, s. 69.
¢ J.D.Hansen (red.), Ekonomiczne aspekty integracji europejskiej, Oficyna Ekonomiczna, Krakow
2003, s. 195.
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gospodarki nic si¢ nie zmieni. Optaty ponoszone przez konsumenta podczas wy-
miany walut s3 bowiem dla niego tzw. jalowg stratg (deadweightloss), poniewaz
nie wigzg si¢ dla niego z zadng warto$cia, ktérg w zamian otrzymuje’.

Utworzenie unii monetarnej oznacza, ze ceny wszystkich dobr wyrazane
sa tej samej walucie, co upraszcza dokonywanie porownan w obrgbie obszaru
walutowego. Wprowadzenie wspolnej waluty zmniejsza mozliwo$ci stosowania
dyskryminacji cenowej. Przejrzysto$¢ cen ulatwia przedsigbiorstwom znalezienie
miejsc, w ktorych za dane dobra mozna otrzymac wyzsza ceng, za$ zwigkszenie
podazy tych dobr w okreslonym miejscu spowoduje jednoczesnie spadek ich
cen. Oczywiscie wspodlna waluta nie spowoduje eliminacji wszystkich rdznic,
poniewaz duzg rol¢ odgrywaja wciaz koszty transportu. Utrudniaja one konwer-
gencje cen czg¢sci dobr. Roznice cen mogg utrzymywac si¢ przede wszystkim
w przypadku dobr i ustug niewymienialnych®. Wigksza przejrzystos¢ rynkow
iporéwnywalno$¢ cen wymuszaja wigkszg konkurencje migdzy przedsigbiorcami,
ktora mobilizuje do zwigkszenia efektywno$ci 1 innowacyjnosci, co rownoczesnie
wspiera wzrost gospodarczy’.

Wraz z utworzeniem unii monetarnej znika niepewno$¢ wynikajaca ze zmien-
nos$ci kursow migdzy walutg krajowa i euro. Zredukowanie ryzyka kursowego
znacznie ulatwia przedsigbiorcom prowadzenie mi¢dzynarodowej dziatalnosci
gospodarczej 1 planowanie. Eliminuje rowniez koszty zwigzane z zabezpiecza-
niem si¢ przed ryzykiem kursowym. Posiadanie wspdlnej waluty zmniejsza
ryzyko wystepowania gwattownych przeptywow kapitatu, ktore czesto maja
charakter spekulacyjny — mogg powodowac presj¢ na pienigdz krajowy i, tym
samym, zagrozenie kryzysem walutowym. Ponadto polityka pieni¢zna prowa-
dzona przez wspolny bank centralny cieszy si¢ zwykle wyzsza wiarygodnos$cia
niz polityka bankéw centralnych poszczegdlnych krajow. Wszystko to sktada si¢
na osiagnigcie istotnych korzysci z ujednolicenia waluty — wzrostu stabilnosci
1 wiarygodno$ci makroekonomicznej. Wiarygodno$¢ ekonomiczna bezposrednio
wigze si¢ za$§ z wysokos$cig stop procentowych w danym kraju. Przy znacznych
wahaniach kursu waluty narodowej i nizszej wiarygodnosci inwestorzy wymagaja
na ogo6t pewnej premii za ryzyko w postaci nieco wyzszych krajowych stop pro-
centowych. Ograniczenie wahan kursu i wzrost wiarygodnosci przyczyniajg si¢
do zmniejszenia premii za ryzyko, a tym samym do spadku stop procentowych'.

7 P. De Grauwe, Unia..., s. 69-70.

8 P. Gajewski, Korzysci i szanse zwiqzane z przyjeciem euro, [w:] P. Kowalewski, G. Tchorek,
J. Gorski (red.), Mechanizmy funkcjonowania strefy euro, NBP, Warszawa 2011, s. 195.

° K. Kwapien, C. Wojcik, Euro. Wspolna waluta, MSZ, 2011, s. 14.

10 P. Gajewski, Korzysci..., s. 198—-199.
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Dos¢ oczywista dlugookresowa korzyscia z posiadania wspdlnego pienia-
dza wydaje si¢ wzrost powigzan handlowych pomi¢dzy krajami posiadajacymi
wspolng walute, bedacy efektem eliminacji kosztow transakcyjnych i ryzyka
walutowego. Zwickszenie produkcji eksportowej sprzyja powstawaniu miejsc
pracy, przynosi dodatkowe dochody i przyspiesza rozwoj gospodarczy. Intensy-
fikacja wymiany handlowej utatwia dyfuzj¢ technologii i pozwala na efektyw-
niejsze wykorzystanie czynnikow produkcji. Poszczegolne kraje moga przenosi¢
kapitat i sile robocza do galezi gospodarki, w ktorych ich wykorzystanie jest
najbardziej optacalne. Moze si¢ to przyczynia¢ réwniez do zwigkszenia skali
produkeji w tych galeziach!!.

Wspomniane wezesniej korzysci z wprowadzenia wspolnej waluty — wyeli-
minowanie ryzyka kursowego i spadek stop procentowych — daje szans¢ rowniez
na zwigkszenie inwestycji — zarowno krajowych, jak i zagranicznych (BIZ)
w krajach cztonkowskich. Obnizenie stop procentowych powoduje spadek kosz-
tow pozyskania kapitatu. Kraj przystepujacy do unii monetarnej uzyskuje takze
fatwiejszy dostep do zasobow kapitatowych wspdlnego obszaru walutowego.

Inwestycje buduja potencjat gospodarki i decyduja o jej dlugookresowym tempie wzrostu.

Bodzce zwigkszajace inwestycje, a tym samym sprzyjajace wzrostowi wydajnosci pracy

i naptywowi nowych technologii, sg szczegdlnie wazne w gospodarkach [...] doganiajacych

bardziej rozwinigte kraje'2.

Kolejng wazng korzyscig posrednia jest wzrost aktywnosci i integracji
rynkow finansowych. Stworzenie unii monetarnej powoduje, ze waluta w nigj
obowiazujaca moze odgrywac znaczacg role w miedzynarodowych stosunkach
pieni¢znych. Dzigki temu mozliwy jest wzrost wykorzystania tej waluty rowniez
poza wspolnym obszarem walutowym. Gdy pienigdz krajowy staje si¢ pienigdzem
miedzynarodowym, powoduje to zwigkszenie aktywnosci krajowych rynkow
finansowych. Zagraniczni inwestorzy sa sktonniejsi do inwestowania i zaciggania
dhugow w tej walucie®.

Wszystkie wymienione korzy$ci powinny prowadzi¢ do finalnego efektu,
jakim jest przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego. Trzeba jednak miec
swiadomos¢, ze jednoznacznie pozytywna ocena wplywu wprowadzenia euro
nie jest oczywista. Zalezy od wielu uwarunkowan i umiej¢tnosci sprostania
wyzwaniom jakie stojg przed gospodarkami panstw czionkowskich i krajow
przygotowujacych si¢ do przyjecia wspolnej waluty.

" Ibidem, s. 202-203.
12 K. Kwapien, C. Wojcik, Euro..., s. 13.
13 P. De Grauwe, Unia..., s. 83.
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3. Zagrozenia zwigzane z integracja

Koszty, podobnie jak korzysci ptynace z integracji, rowniez mozemy rozwazac ze
wzgledu na okres, w ktorym si¢ ujawnia i podzieli¢ je na koszty dtugookresowe,
sredniookresowe 1 krotkookresowe.

Wprowadzenie euro do obiegu gotéwkowego wigze si¢ z poniesieniem
krotkookresowych kosztow technicznych i organizacyjnych przez administra-
cje publiczna, sektory finansowy i przedsiebiorstw oraz banki centralne krajow
przyjmujacych wspdlng walute. W podziale na instytucje, ktore musza je ponies¢,
s one nastgpujace:

* bank centralny kraju wstepujacego do strefy euro: wymiana walut — za-
opatrzenie w nowe banknoty i monety, przechowywanie i niszczenie tych
wycofanych z obiegu; dostosowanie systemow ptatnosci;

* administracja publiczna: dostosowanie systemow informatycznych; nowe-
lizacja obowiazujacych aktéw prawnych i wprowadzenie nowych regulacji;

» sektor przedsiebiorstw finansowych: dostosowanie systemow informatycz-
nych; przystosowanie maszyn i urzadzen, w szczeg6lnosci bankomatow
i wplatomatdw; utrata przychodow pochodzacych z przeprowadzania operacji
walutowych;

» sektor przedsigbiorstw: przygotowanie nowych cennikéw; dostosowanie
systemow ksiegowych i innych przetwarzajacych dane finansowe, systemow
plac, przystosowanie maszyn (np. parkometry)™.

Koszty te sg krotkoterminowe, ale nieuniknione.

Jak wspomniano wczesniej, przed wstapieniem do strefy euro kraj zobo-
wigzany jest do spelnienia kryteriow konwergencji, a wsrdd nich kryterium
inflacyjnego, dotyczacego stabilnosci cen. Moze to oznacza¢ koniecznos¢ za-
ostrzenia polityki fiskalnej i pieni¢znej oraz w krotkim okresie przetozy¢ si¢ na
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego. Skala kosztow z tym zwigzanych
zalezy od wielu czynnikow, w gtdéwnej zas mierze od wartosci referencyjnej i jej
relacji do stopy inflacji w kraju przyjmujacym wspdlng walute'.

Innym zagrozeniem moze by¢ wstapienie do sytemu ERM Il na nieodpowied-
nio ustalonym poziomie kursu wejscia. Prowadzi to do spowolnienia dynamiki
PKB. Jak pokazuja badania, kurs rownowagi, czyli taki, ktory zapewnia stabilno$¢
wewnetrzng i zewnetrzng gospodarki, zmienia si¢ w czasie. Wejscie do ERM 11

4 NBP, Raport na temat pelnego uczestnictwa Rzeczypospolitej Polskiej w trzecim etapie Unii
Gospodarczej i Walutowej, Warszawa 2011, s. 236-245.
15 Ibidem, s. 212-213.
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wymaga zatem ciggtego uaktualniania oszacowan kursu rownowagi. W dtuzszej
perspektywie przyjecie niedowartosciowanego kursu wejscia moze spowodowac
przegrzanie gospodarki i stworzenie silnej presji inflacyjnej. Ponadto, w krajach
doganiajacych spowalnia to import nowych technologii i caty proces doganiania.
Z drugiej strony — przewarto$ciowanie kursu moze oznacza¢ spadek konkuren-
cyjnosci gospodarki, sprzyja importowi, ale hamuje eksport i finalnie powoduje
pogorszenie bilansu handlowego'®.

Kolejnym problemem zwigzanym z wprowadzeniem euro jest wzrost cen
towarow 1 ustug. Mamy tu do czynienia z dwoma zjawiskami. Pierwsze to
tzw. ,,iluzja euro”, czyli postrzeganie przez konsumentow inflacji na poziomie
WyZszym niz ma to miejsce w rzeczywistosci. Niesie ono za soba negatywne
konsekwencje, poniewaz moze prowadzi¢ do spadku popytu wskutek poczucia
nizszej sity nabywczej konsumentow. Drugim zjawiskiem jest faktyczny wzrost
cen czesci dobr po wprowadzeniu euro w niektorych krajach. Jak pokazuja sta-
tystyki, miato to miejsce szczego6lnie w przypadku produktow, ktore kupowane
sg czesto 1 ktorych elastycznos$¢ cenowa jest niska. Wprowadzenie nowej waluty
stworzyto szans¢ dla sprzedawcow do podniesienia ich cen'”.

Wsrod kosztow dlugookresowych wymieni¢ nalezy utratg mozliwosci pro-
wadzenia autonomicznej polityki pieni¢znej 1 kursowej. Przystapienie do UGW
1 przyjecie wspolnej waluty wigze si¢ z rezygnacja z waznych narzedzi polityki
gospodarczej, jakimi sg stopy procentowe banku centralnego i kurs walutowy,
wykorzystywane do tagodzenia wahan koniunktury gospodarczej. Rozmiar tych
kosztow ponoszonych przez kraje cztonkowie zalezy od kilku czynnikéw — od
adekwatnos$ci prowadzonej przez Europejski Bank Centralny, polityki pieni¢znej
dla konkretnego panstwa, skuteczno$ci innych narzedzi stuzacych do radzenia
sobie z wystepowaniem szokow asymetrycznych (np. polityka fiskalna) i podat-
nos$ci gospodarki na te szoki. Nalezy zauwazy¢, ze prawdopodobienstwo wy-
stapienia szokoéw asymetrycznych maleje wraz ze zwigkszeniem korelacji cykli
koniunkturalnych kraju wstepujacego do strefy euro i krajow cztonkowskich'®.

Opisane w poprzednim podrozdziale korzysci z wprowadzenia euro — 0zy-
wienie handlu, eliminacja ryzyka kursowego, integracja rynkoéw finansowych,
zwigkszenie inwestycji zagranicznych oraz wzrost wiarygodnosci i konkurencyj-
nosci—powinny korzystnie oddziatywac¢ na kondycje¢ gospodarek, efektywniejsze

1 A.Rogut, G. Tchorek, Dyskusja o wspolnej walucie. Korzysci i koszty dla Polski, Bank i Kredyt
2008/12, s. 26.

17 P. De Grauwe, The Euro at ten: achievements and challenges, Empirica, 2008, s. 5-6; http://
www.econ.kuleuven.ac.be/ew/academic/intecon/degrauwe/; stan na dzien 08.03.2012 r.

18 C. Wéjcik, Integracja ze strefq euro, PWN, Warszawa 2008, s. 18.
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wykorzystanie czynnikow produkcji 1 przektadaé si¢ na przyspieszenie tempa
wzrostu PKB. Jak jednak wida¢, wspolna waluta to nie tylko korzysci, ale rowniez
koszty i zagrozenia, a dokonanie obiektywnego i jednoznacznego bilansu nie jest
zadaniem prostym. W niniejszym artykule podjeto probe dokonania takiej oceny
za pomocg modelu ekonometrycznego.

4. Badanie wplywu przystapienia do Unii Europejskiej
i strefy euro na wzrost gospodarczy

Badania dotyczace zardwno wptywu integracji gospodarczej, jak i wprowadzenia
unii walutowej na tempo wzrostu gospodarczego prowadzone sg od wielu lat.
Opublikowany w 1988 1. tzw. raport Cecchiniego, przygotowany na zlecenie Ko-
misji Europejskiej, wskazywat, ze wprowadzenie jednolitego rynku ma przynies¢
zwigkszenie PKB Wspolnoty o0 4,25-6,5% i stworzenie co najmniej 2 milionow
nowych miejsc pracy.

M. Henrekson, J. Torstensson, R. Torstensson (1997) oszacowali na podstawie
danych dla krajéw nalezacych w latach 1976—1985 do Wspdlnoty Europejskiej
i EFTA, ze integracja gospodarcza (mierzona za pomocg zmiennej zero-jedyn-
kowej) zwiekszyta tempo wzrostu gospodarczego o 0,6-0,8 pkt. proc. rocznie.

H. Badinger (2001) wykazat, ze rozpoczecie w latach 50. zacie$niania
wspoOtpracy gospodarczej w Europie spowodowato zwiekszenie tempa wzrostu
srednio o ok. 0,4 pkt. proc. rocznie w okresie 1950-2000. W znacznej mierze
(70-90%) efekt ten jest wynikiem wzrostu efektywnos$ci zwigzanego z postgpem
technologicznym.

A.K. Rose (2000) przeprowadzit badanie wptywu przynaleznosci do unii
monetarnej na rozmiar wymiany handlowej. Wykorzystat on model grawitacyj-
ny i uwzglednit 186 krajow w latach 1970-1990. Na tej podstawie stwierdzil,
ze dla krajow posiadajacych wspolng walute wielkos¢ wymiany handlowej jest
trzykrotnie wyzsza. Ten zaskakujaco wysoki wynik zostal zweryfikowany przez
tego samego autora juz rok pozniej. A.K. Rose, E. van Wincoop (2001), wyko-
rzystujac model grawitacyjny Anderson—van Wincoopa, doszli do wniosku, ze
kraje, ktore przystapity do UGW, zanotowaty 50% wzrost wymiany handlowe;.
J.A. Frankel i D. Romer (1999) oszacowali, ze wzrost udziatu handlu w PKB
o 1 pkt proc. powoduje wzrost dochodu per capita o 0,5-2%. W $wietle tych
badan integracja walutowa wptywa pozytywnie na wielkos$¢ handlu, a co za tym
idzie — na wielko$¢ PKB.
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Wplyw rezimu kursowego na wzrost gospodarczy badali rowniez E. Levy-
-Yeyati, F. Sturzenegger (2003). Przeprowadzili oni badanie dla 183 krajow dla
lat 1974-2000, na podstawie ktorego stwierdzili, ze usztywnienie kursu waluto-
wego ma negatywny wplyw na wzrost gospodarczy (mierzony realnym tempem
zmian PKB per capita) w krajach rozwijajacych si¢ (ok. —1,1 pkt. proc. rocznie),
a zarazem brakuje istotnego wptywu rezimu walutowego na wzrost gospodarczy
w krajach rozwinietych.

Szacunki wptywu potencjalnego przyjecia wspolnej waluty na gospodarke
prowadzone byly rowniez dla Polski. Instytut Badan Strukturalnych (2008) za
pomoca dynamicznego stochastycznego modelu rownowagi ogolnej duzej skali
stwierdzil, ze wejscie do strefy euro spowoduje zwigkszenie PKB w wyniku
spadku kosztow transakcyjnych i redukcji stop procentowych o ok. 1,1-1,2%
oraz dodatkowy wzrost 0 0,37% w wyniku spadku marz producentéw w nastep-
stwie aprecjacji realnego kursu walutowego oraz obnizenie stopy bezrobocia
dhugotrwatego o ok. 0,1-0,25 pkt. proc.

Podsumowujac, wigkszos¢ badan potwierdza pozytywny wptyw integracji
gospodarczej na wzrost PKB, natomiast ocena wptywu utworzenia unii waluto-
wej na wzrost gospodarczy nie jest jednoznaczna. W odroznieniu od wigkszos$ci
prac dotyczacych integracji europejskiej, w modelu zaprezentowanym w artykule
wprowadzone zostaty jednoczes$nie zmienne zwigzane z przystapieniem kraju do
UE i do strefy euro. Zbadane zostato na ile lat przed przyjgciem wspolnej waluty
uwidacznia si¢ wplyw integracji walutowej na wzrost gospodarczy oraz przez
jak dlugi czas jest on zauwazalny. Analiz¢ przeprowadzono z wykorzystaniem
jednoréwnaniowego modelu wzrostu gospodarczego.

Wzrost gospodarczy najczg$ciej mierzony jest za pomocg tempa zmian PKB
w ujeciu realnym. Punktem wyjscia do sformutowania postaci funkcyjnej modelu
jest teoria ekonomii. Zgodnie z funkcjg produkcji, wielko$¢ produkcji uzalez-
niona jest od takich czynnikow jak: praca, kapital i poziom wiedzy techniczne;.
Wielko$ci te mozna mierzy¢ tylko po uproszczeniu ich do pewnych wskaznikow.
W prezentowanym modelu wzrost gospodarczy jest uzalezniony od tempa wzro-
stu zatrudnienia i kapitatu, wyrazonego za pomoca stopy inwestycji. Dodatkowo
wprowadzono przyrost stopy inwestycji, ktéra wplywa na tempo zmian PKB
w krotkim okresie oraz $rednioroczng stope inflacji i wielko$¢ dtugu publicznego
(jako stosunek od PKB). Dwie ostatnie zmienne sg zwigzane takze z opisywanymi
weczesniej kryteriami konwergencji, co pozwala na oddzielenie efektu spetnienia
tych kryteriow od pozostatych korzysci wynikajacych z integracji.

W celu zbadania wptywu integracji europejskiej na wzrost gospodarczy
wykorzystano w modelu zmienne zero-jedynkowe. Warto$¢ 1 przyjmuja one
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w roku, w ktorym kraj wstepowal do Unii Europejskiej (zmienna UE) lub strefy
euro (zmienna EURQO). Posta¢ modelu jest nastepujaca:

(+) () (+) ) )
PKB,, =a, +a ZATR,,+ a, INW, + a3 AINW, +a,INFi.+ta; DL, +

? ™
tag UE[,I+ a, EUROi,t+ é:i,t

gdzie:

PKBi; —tempo zmian PKB (dla kraju i, roku ¢), ceny state, w %,
7ZA TRM — tempo zmian liczby pracujacych, w %,

INW.

., —stopa inwestycji (udziat naktadéw na $rodki trwate brutto w PKB),

w %,
AINW,, ~ przyrost stopy inwestycji, w %,
INF,, - $rednioroczna stopa inflacji CPI, w %,
DL — wysokos¢ dtugu publicznego w stosunku do PKB, w %,

it
UE, — zmienna zero-jedynkowa, przyjmujaca wartos¢ 1, jezeli kraj w roku ¢ przy-
’ stapit do UE, 0 — w pozostatych przypadkach,

EURO,, - zmiennazero-jedynkowa, przyjmujaca wartos$¢ 1, jezeli kraj wroku ¢ przy-
" stapil do strefy euro, 0 — w pozostalych przypadkach,
Q, — parametry strukturalne modelu,

i — sktadnik losowy.

W nawiasach nad zmiennymi podane zostaty oczekiwane znaki parametrow.

Do badania wybrano kraje, ktére na koniec badanego okresu nalezaly do
Unii Europejskiej (27 krajow). Poniewaz kraje te przystepowaty do Unii Eu-
ropejskiej 1 strefy euro w réznym czasie, w duzym stopniu pozwala to na uzy-
skanie obiektywnych wynikow, ktore nie beda wigzaty si¢ z istnieniem og6lnej
tendencji w gospodarce europejskiej. Okres badania obejmuje lata 1996-2012.
Estymacji parametrow modelu dokonano wazong MNK z ustalonymi efektami
(fixe effects model)". Dane pochodzg z bazy danych Eurostatu. Otrzymano na-
stepujace wyniki:

19 Na podstawie statystyki testu istotnosci efektow grupowych (F = 3,68) odrzucamy hipotezg
zerowa mowiaca o braku istotnosci efektow grupowych.
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P[/%B[,t =3,96+0,32ZATR, ,+1,02AINW, ,— 0,04 INF;, ,— 0,03 DL, ,+
(5.9) 132 (-2,2) (-4.1)
+0,73UE_1_0_1,, +1,01IEURO_2_1_0_1,,
am (4,65)
R?=0,70 DW=1,84 S.=2,12
gdzie:

R’ — wspotczynnik determinaciji,

DW — statystyka Durbina-Watsona,

S, —odchylenie standardowe reszt.

W nawiasach pod zmiennymi podano warto$ci statystyk z-Studenta.

Zmienna INW okazata si¢ nieistotna, zmienna /NF zostala opdzniona

o 1 okres. W badaniu sprawdzano roéwniez istotno$¢ zmiennych zero-jedynkowych

dla lat przed i po wstapieniu do UE i strefy euro. Istotne okazaly si¢ zmienne dla:

« UE -1 roku przed akcesja, roku akcesji i 1 roku po akcesji,

*  EURO -2 lat przed akcesja, 1 roku przed, roku akces;ji i 1 roku po akces;ji.
Poniewaz oszacowania parametrow przy poszczego6lnych zmiennych zero-

-jedynkowych byty bardzo zblizone, zostaty wprowadzone do modelu w postaci

jednej zmiennej*:

 UE 1 0 I-zmienna zero-jedynkowa, przyjmujaca wartos¢ 1 w roku przed
wstapieniem do UE, w roku wstagpienia i roku po wstgpieniu, 0 — w pozo-
statych przypadkach,

* FEURO 2 1 0 I-zmienna zero-jedynkowa, przyjmujaca warto$¢ 1 w 2 lata
przed wstgpieniem do strefy euro, roku przed, w roku wstapienia i roku po
wstapieniu, 0 — w pozostatych przypadkach.

Interpretacja wynikow:

Znaki przy zmiennych ZATR, AINW, INF (opdznionej o 1 okres), DL sg zgodne

z oczekiwanymi, a doktadnie;j:

* wyniki estymacji wskazuja na dodatni wptyw przyrostu stopy inwestycji,
tempa zmian liczby pracujacych na tempo wzrostu gospodarczego,

20 Konstrukcja tych zmiennych jest wynikiem dyskusji w ramach seminarium doktorskiego pro-
wadzonego przez prof. J.J. Sztaudyngera.
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* uyjemne oceny parametrow przy zmiennych /INF i DL wskazuja na ujemny
wptyw inflacji (opdznionej o 1 okres) i dtugu publicznego na tempo wzrostu
gospodarczego.

Wplyw integracji europejskiej na wzrost gospodarczy uwzgledniony zostat
poprzez zmienne zero-jedynkowe. Ocena parametréw przy tych zmiennych
pozwala uzyska¢ odpowiedz na zadane na poczatku artykutu pytanie o kierunek
i rozmiar tego oddziatywania. Uzyskane wyniki potwierdzaja hipoteze o po-
zytywnym wplywie przystgpienia do Unii Europejskiej i strefy euro na wzrost
gospodarczy krajow cztonkowskich:

ocena parametru przy zmiennej UE 1 0 I wskazuje, ze $rednio rok przed

akcesja, w rok akcesji i roku po akcesji do UE nastgpuje przyspieszenie

tempa wzrostu gospodarczego o ok. 0,73 pkt. proc. ponad tempo wynika-
jace z wartosci przyjmowanych przez zmienne wystepujace w modelu, przy
innych czynnikach niezmienionych,

Sumaryczny efekt wstapienia do UE mozna oszacowac na ok. 2,2 pkt. proc.
przyspieszenia wzrostu gospodarczego krajow cztonkowskich.

Wyniki estymacji potwierdzajg takze pozytywny wptyw wstapienia do strefy
euro na wzrost gospodarczy:

* ocena parametru przy zmiennej EURO 2 1 0 I wskazuje, ze przyspie-
szenie tempa wzrostu gospodarczego nastepuje juz 2 lata przed akcesja,
rok przed, w roku akcesji i rok po niej. Srednio jest to przyspieszenie o ok.
1,01 pkt. proc. ponad tempo wynikajace z wartosci przyjmowanych przez
zmienne wystepujace w modelu, przy innych czynnikach niezmienionych.
Sumaryczny efekt wstapienia do strefy euro mozna oszacowac na ok. 4,0 pkt.

proc. przyspieszenia wzrostu gospodarczego krajow cztonkowskich.

Nalezy mie¢ $wiadomos¢, ze zmienne zero-jedynkowe w przedstawionym
modelu pokazuja tylko pewien ,.efekt resztowy” przystapienia do UE i strefy
euro. Mozna bowiem przypuszczac, ze integracja wplywa rowniez pozytywnie na
stopg inwestycji czy zatrudnienie, co nastgpnie przektada si¢ na tempo wzrostu.

5. Zakonczenie

Zardwno przytoczone argumenty, jak i wyniki uzyskane poprzez budowe modelu
ekonometrycznego potwierdzaja hipoteze o pozytywnym wptywie integracji eu-
ropejskiej na wzrost gospodarczy krajow cztonkowskich. W przypadku akcesji
do Unii Europejskiej jest to zastuga m.in. pojawienia si¢ rynku wewnetrznego,
opartego na tzw. czterech swobodach, za§ w przypadku przyjecia wspdlnej wa-
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luty — wyeliminowania kosztéw transakcyjnych i ryzyka kursowego, rozwoju
wymiany mi¢dzynarodowej i wielu innych czynnikow.

Dzigki wykorzystaniu duzej proby, udato si¢ zobiektywizowa¢ badanie,
a same rezultaty mozna uzna¢ za wiarygodne. Jest to optymistyczny sygnat dla
krajow kandydujacych do wstapienia do Unii Europejskiej oraz zobowigzanych
zgodnie z Traktatem z Maastricht do wprowadzenia euro, m.in. dla Polski. Wy-
niki pokazuja, ze sumaryczny efekt przystapienia do Unii Europejskiej mozna
oszacowac na ok. 2,2 pkt. proc. przyspieszenia tempa wzrostu gospodarczego.
Efekt ten widoczny jest migdzy rokiem przed a rokiem po akcesji, nast¢pnie za$
wygasa. Z badania wynika rowniez, ze pozytywne skutki przyjecia wspolnej
waluty to ok. 4,0 pkt. proc. przyspieszenia wzrostu. W tym przypadku efekt
obserwujemy od 2 lat przed akcesja do roku po niej.

Oczywiscie nalezy mie¢ rowniez §wiadomo$¢ zagrozen i kosztow, jakie
niesie ze sobg integracja — przede wszystkim utrata wlasnej polityki pieni¢zne;j
i nieadekwatno$¢ polityki Europejskiego Banku Centralnego do gospodarek po-
szczegOlnych panstw. Powigkszanie obszaru jednowalutowego moze powodowac
coraz wigksze problemy z tym zwigzane.
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Ewa AMBROZIAK

THE INFLUENCE OF EUROPEAN INTEGRATION ON ECONOMIC GROWTH

(Summary)

This paper describes the costs and benefits of European economic integration. Accession to European
Union is associated with the reduction of all obstacles to the free flow of goods, capital and labor
across UE members. It means more efficient use of economic resources, improving competitive-
ness and productivity. The second step of integration — introduction of the euro also brings a lot of
advantages, such as for example: the elimination of transactional costs and exchange rate uncer-
tainty and decrease in interest rates. In the long run the adoption of a common currency is related
to increase in trade, investments and the final effect — increase in economic growth.

Obviously, we have to remember about the costs of integration — above all, loss of independ-
ent monetary policy. The size of the costs depends on the adequacy of the ECB decisions to the
economic situation in a particular country.

In this paper, we try to answer the question about the influence of European integration on
economic growth. We present a description of econometric model — estimation results confirm
positive correlation between economic growth and European integration.

Keywords: European Union; Economic and Monetary Union; economic growth; economic
integration



