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Filatelistyka — alternatywny

kierunek inwestycji

Rynki kapitalowe podlegaja cyklom
koniunkturalnym. Powstaje zatem dy-
lemat — w co inwestowal w trakcie bes-
sy? Z tych powodéw inwestorzy szukaja
alternatywnych kierunkéw inwestycji.
Jednym z nich moze by¢ filatelistyka®.

Inwestycje alternatywne mozna podzie-
li¢ na pi¢¢ podstawowych grup. Pierwsza
grupa sa fundusze: hedgingowe, private
equity, nieruchomosci, produkty strukeu-
ryzowane. Do drugiej, najbardziej zrézni-
cowanej grupy, zalicza si¢ przedmioty ko-
lekcjonerskie: monety, znaczki, samochody
klasyczne, wino, kamienie szlachetne, au-
tografy, pamiatki, piora, stare ksiazki, ze-
garki, porcelang, i inne”. Trzecia grupe sta-
nowig dziefa sztuki: malarstwo, fotografia,
grafika, rysunek, rzezba, antyki. Czwar-
ta grupa to nieruchomosci: mieszkania,
domy, grunty, nieruchomosci komercyjne.
Ostatnig grupg stanowia surowce: metale
szlachetne, metale przemystowe, surowce
rolne, surowce energetyczne.

Inwestycje alternatywne charakteryzuja
si¢ réwniez tym, ze skierowane sa do sze-
rokiego grona inwestordw, dysponujacych
znacznie zréznicowanym kapitalem do
zainwestowania. Firma Hyath Boutique
proponuje zloto inwestycyjne w postaci
sztabek w cenie od 175 PLN (za 1 gram)
do 13,4 tys. PLN (za 100 gram)”. Inwe-
stowanie w diamenty wymaga zaangazo-
wania przynajmniej 50 tys. PLN, a inwe-
stowanie w sztuke mozna zacza¢ od kwoty
500-1000 zt — tyle kosztuja prace poczat-
kujacych artystéw”. Mozliwe jest réwniez
inwestowanie w alkohole, np.: wino, whi-
sky czy koniak. Sa to jednak rozwiazania
wymagajace zaangazowania przynajmniej

100 000 PLN. Ciekawa forme inwestycji
oferuje Dom Maklerski N'WALI ktéry pro-
ponuje lokowanie pienigdzy w klasyczne
samochody. Przyktadowo cena Bentleya S3
Continental (1965) w okresie 2003-2010
wzrosta prawie dwuipétkrotnie, i obecnie
wynosi 150 tys. euro.

Zmiany cen obiektéw inwestycyjnych
ksztattuje ptynno$¢ na danym rynku.
Klasyczne rynki kapitalowe maja wicksza
ptynno$¢, a w konsekwencji zmiany kur-
séw akcji podlegaja silnym wahaniom?.
Rynek inwestycji alternatywnych charak-
teryzuje mniejsza plynnos¢ (transakcje sa
rzadziej przeprowadzane), wigc warto$é
obiektéw transakcyjnych wolniej si¢ zmie-
nia. W zwiazku z tym inwestycje alterna-
tywne nalezy rozpatrywaé dlugotermino-
wo — $redni okres inwestycyjny wynosi od
5 do 10 lat.

Osiagane stopy zwrotu z inwestydji
alternatywnych sa nizsze od stop zwrotu
z rynku kapitalowego. Przyczyna takiej
sytuacji jest mala podatno$¢ rynku na
spekulacje. Inna przyczyng jest brak sy-
stematycznych notowar, poza kursami
surowcéw ktore znajdujg si¢ w ofercie bro-
keréw?. Ceny surowcéw w ostatnich la-
tach podlegaty znacznym zmianom. War-
t0$¢ jednej uncji ztota wzrosta z 1454 PLN
(luty 2007) do 3831 PLN (luty 2011), ceny
diamentéw systematycznie rosng o ok. 10
proc. rocznie. Na winach réwniez mozna
zarobi¢ (nawet 200 proc. w skali szesciu lat)
pod warunkiem dobrania odpowiednich
rocznikéw i gatunkéw'?.

Wybér rodzaju inwestycji wiaze si¢ $ci-
$le z posiadang wiedzg i doswiadczeniem w
danej dziedzinie, chociaz i ta sfera podlega
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znacznemu zréznicowaniu. Mozna korzy-
sta¢ z posrednikéw, a nawet mozliwe jest
powierzenie ekspertowi podejmowania
decyzji. Wtedy wiedza nie musi by¢ roz-
legta, wystarczy ogdlna orientacja w danej
dziedzinie. Inaczej ma si¢ sytuacja z inwe-
stycjami samodzielnymi, ktére wymagaja
wigkszej wiedzy. W przypadku inwestycji
W surowce wymagana jest umiejetnosé
analizy technicznej (szczeg6lnie w inwesty-
cjach krétkoterminowych), oraz ocena sy-
tuacji makroekonomicznej (dla inwestycji
dtugoterminowych). Najwickszej wiedzy
wymagaja inwestycje w dzieta sztuki i an-
tyki. Lokowanie kapitatu w te przedmioty
trzeba opieraé na certyfikatach i eksperty-

zach wydawanych przez specjalistéw.

Czym zajmuje si¢ filatelistyka?

Filatelistyka to rodzaj hobby polegaja-
cy na kolekcjonowaniu wszelkiego rodzaju
waloréw pocztowych, gléwnie znaczkéw
pocztowych, datownikéw okolicznoscio-
wych, calostek, calosci pocztowych i kopert
FDC. Z definicji: znaczki pocztowe sq urze-
dowymi znakami wartosciowymi i stuzq do
uiszczania optat za ustugi pocztowe, okreslone
przez Dyrektora Poczty Polskiej. Aby kawa-
tek papieru zostal znaczkiem pocztowym
musi spetni¢ kilka wymogéw formalnych.
W szczegblnosci powinien zawieraé: nazwe
kraju wydawcy, nominat wyrazony liczbo-
wo (w Polsce w zlotych, lub groszach), napis
przedstawionego obiektu (osoby, stworze-
nia, ro$liny), napisy, daty i hasta wskazuja-
ce na okoliczno$¢ wydania znaczka, i inne
dane przedstawiane najczgsciej na margine-
sie albo w poblizu jego krawedzi, tj. nazwa
drukarni, nazwisko projektanta, nazwisko
rytownika, rok wydania”.

Historia znaczka pocztowego

W 1710 r. w Anglii po-
@l wotano urzad General
Post Office, do ktdrego
nalezaty poczty Anglii,
Szkociji

oraz zamor-
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skich  kolonii angiel-

skich. W 1837 r. Rowland Hill oglosit swdj
memorial o reformie poczty, w ktérym
proponowat wyznaczenie jednakowej opta-
ty za listy bez wzgledu na odleglos¢. W
maju 1840 r. reform¢ wprowadzono w zy-
cie. Opfata za list wynosita 1 pens, z waz-
noscia na obszarze calego paristwa. Oplaty
pocztowe pobierano z gory, za pomoca spe-
cjalnie wydanych znaczkéw. Byty to pierw-
sze na $wiecie znaczki pocztowe. W $lad za
Anglia znaczki wprowadzita Brazylia (1843
r.), Kanton Genewski (1843 r.), Stany Zjed-
noczone (1847 r.), a nastgpnie inne pan-

stwa'”.

Pierwszy polski znaczek pocztowy

Znaczek z polskim na-
pisem ,ZA EOT KOP:
10” zostal wydany 1
stycznia 1860 r. dla

. Krélestwa  Polskiego.

8 W katalogach znacz-

k6w $wiata jest on zna-
ny jako Polska nr 1. Pierwszy polski zna-
czek  przeznaczony byl do obiegu
wewngetrznego na terenie Krélestwa Pol-
skiego oraz do korespondencji z Rosja.
Znaczek ten byl w obiegu przez pig¢ lat.
Zostal wycofany przez wladze rosyjskie po
powstaniu styczniowym. Jego istnienie sta-
lo si¢ symbolem niepodlegtej Polski. Do
kasowania znaczkéw sporzadzono stemple
numerowe, ktore nastgpnie rozprowadzone
zostaly po wszystkich urzedach poczto-
wych na obszarze Krélestwa. Przydzielono
w sumie 345 numeréw. Stempel nr 1 prze-
znaczony byt dla Warszawy.

Najbardziej znane emisje polskich
znaczkéw pocztowych

Od momentu wejécia do obiegu pierw-
szego polskiego znaczka, do korica roku
2010 wydrukowano 4350 réznych znacz-
kéw pocztowych o zasiggu ogélnopolskim
(nie wliczajac wydar lokalnych, wydan obo-
zowych, poczt polowych, itd.). Walory filate-
listyczne drukowane sa w réznych formach
tzn. jako pojedyncze egzemplarze, serie, blo-
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ki. Taka réznorodnos¢ nie zmniejsza zainte-
resowania zbieraczy i inwestoréw konkret-
nymi wydaniami. Najbardziej poszukiwane
s wydania przedwojenne, wystepujace w
matych naktadach, zwigzane z jaka$ historia
lub po prostu atrakcyjne wizualnie.

Analizujac przebieg aukgji (réwniez
internetowych) mozna dostrzec, ktére wa-
lory sa najbardziej poszukiwane. Ciaglym
zainteresowaniem cieszy si¢ tzw. ,wydanie
krakowskie”, czyli przedruk znaczkéw au-
striackich stemplem ,,Poczta Polska” — wy-
danie z 1919 roku. Rzadko$¢ tej serii oraz
obserwowany szybki wzrost jej ceny znacz-
nie zwieksza zainteresowanie nia. Nie-
mniej atrakcyjny dla inwestoréw jest blok
nr 1 oraz pierwszy polski znaczek poczto-
wy, ktérego cena takze wzrasta.

Polska filatelistyka moze si¢ réwniez
poszczyci¢ wprowadzaniem innowacji w
druku. Przyktadem moze by¢ stynny zna-
czek z 2003 roku wydrukowany na srebr-
nej folii samoprzylepnej, oraz blok nr 101 z
hologramem®.

Na znaczkach mozna zarobi¢, ale nie
na wszystkich. Aby zarobi¢ trzeba szuka¢
unikatowych egzemplarzy. W Polsce ceny
znaczkéw sa nawet czterokrotnie nizsze niz
na rynkach europejskich. Jezeli zatem po-
tencjalny inwestor wezmie na siebie trud,
poswigci czas i poniesie koszty poszukiwa-
nia kolekcjoneréw z Niemiec, Francji lub
Wielkiej Brytanii, to moze sporo zarobi¢®.

Cena waloru filatelistycznego zalezy
od co najmniej pieciu czynnikéw. Przede
wszystkim istotna jest wysokos¢ naktadu.
Oczywiscie, ze walor emitowany w mikro-
skopijnym naktadzie bedzie filatelistycznie
cenniejszy niz walor wielonaktadowy, a
wigc wielomilionowego wydania zwyczaj-
nego. Kolejnym czynnikiem jest zuzycie
pocztowe. Jezeli dany walor byt dlugo w
obiegu pocztowym, wtedy egzemplarze
stemplowane beda tarisze, a nieliczne eg-
zemplarze czyste beda drozsze. I odwrot-
nie, krétki okres obiegu powoduje, ze
znaczki stemplowane sa drozsze niz pozo-
state w wielkiej ilosci znaczki czyste.

Nie bez znaczenia w ksztattowaniu sie
ceny waloru pozostaje tematyka wydania.
Podobnie jak w wielu innych branzach,
tak i w filatelistyce moda odgrywa istotng
role w okresowym zwigkszeniu zapotrze-
bowania na walory z danego tematu. Tym
samym zwicksza si¢ popyt, co wplywa na
zmiang ceny.

Kolejnym czynnikiem wptywajacym
na ceng jest wykonanie, strona artystyczna
oraz jako$¢ poligraficzna znaczka. Ladny
walor jest lepiej przyjmowany wirod filate-
listéw, a czestsze jego poszukiwanie wply-
wa na ksztaltowanie si¢ jego ceny. Jednak
na cen¢ znaczka najbardziej wptywa uptyw
czasu. W miar¢ uplywu lat pewna liczba
egzemplarzy niszczeje, wychodzi z obiegu
filatelistycznego z powodu uszkodzenia,
zagubienia, niewlasciwego przechowy-
wania. Jednoczes$nie do grona filatelistéw
zaczyna dofaczaé coraz wigcej oséb, ktédre
zakup rzadkich waloréw trakeuja jako in-
westycje. [lo$¢ znaczkéw w dobrym stanie
jest ograniczona, a chetnych na ich zakup
przybywa. Naturalng reakcja rynku jest za-
tem wzrost cen.

Analiza zmian cen
waloréw w czasie

W celu przeanalizowania cen waloréw
filatelistycznych oraz optacalnosci inwe-
stowania w znaczki pocztowe, wybrano
siedem wydani o znacznym zrdznicowaniu
ceny, tak aby zbada¢ i pokaza¢ mozliwosci
inwestycyjne na réznym stopniu zaangazo-
wania kapitatu. Analiza obejmowac¢ bedzie
walory opisane w tablicy 1. Dla precyzyj-
nego ustalenia zmian cen wraz z uptywem
czasu, postuzono si¢ powszechnie uzywa-
nym katalogiem polskich znaczkéw pocz-
towych?, oraz szczegbtowo przesledzono
wyniki krajowych i zagranicznych aukgji.
Poréwnywane ceny obejmujg znaczki za-
chowane w idealnym stanie, z oryginal-
nym klejem na odwrocie, identyczne co do
jakosci.

Analiz¢ zmian cen oraz procentowa
zmian¢ cen przedstawiaja odpowiednio
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Tablica 1 Wykaz analizowanych waloréw filatelistycznych przedstawionych

w hierarchii od najnizszej do najwyzszej ceny

Nazwa waloru

Zn.1  Zwycigzcy Challenge’u — F. Zwirko i S.
Wigura

Zn.2  Seria. Wydanie na przesytki lotnicze

Zn.3  Wydanie wspétpocztowe znaczkéw dodatko-
wej optaty na przesylki lotnicze , Tabromik”

Zn.4  Wydanie tzw. Krakowskie — 3 halerze

Zn.5  Znaczek wydany przez autonomiczne wladze
Krélestwa Polskiego — pierwszy polski zna-
czek pocztowy

Zn.6  Wydanie tzw. Krakowskie — 10 koron

Zn.7  Doplata D121

Zrédto: opracowanie whasne.

tablice 1 i 2. Analizujac otrzymane wyni-
ki mozna doj$¢ do wniosku, ze najwickszy
procentowy przyrost cen wykazuja walory
drozsze i/lub rzadsze. W ciagu 11 lat po-
tencjalny inwestor mégt zarobi¢ prawie
pic¢ i pét razy wigcej niz zainwestowal.

Poréwnywano walory  wystepujace
przynajmniej w kilkunastu egzemplarzach.
Dla waloréw bardzo rzadkich, nietypo-
wych, wystepujacych np. w parach, arku-
szach, na listach, katalog nie podaje wycen.
Wtedy warto$¢ jest szacowana przez eks-
perta. Przykladowo: cena pary znaczkéw
(nierozerwanej) jest o polowe wyzsza niz
suma warto$ci dwéch takich samych znacz-
kéw osobno. A cena czedci arkusza sktada-
jacego si¢ np. z szesciu znaczkéw, moze byé
nawet dwudziestokrotnie wyzsza niz suma
wartoéci szeSciu identycznych znaczkéw
kupowanych osobno. Analiza zagranicz-
nych aukcji (szczegblnie prowadzonych
w Szwajcarii i Stanach Zjednoczonych) po-
kazuje, ze walory nieskatalogowane, kté-
rych ceny ksztaltujg si¢ na poziomie setek
tysiecy zlotych, maja zdecydowanie szyb-
szy przyrost wartosci niz znaczki bardziej
popularne, powszechniejsze.

Dla walordéw, ktérych procentowe zmia-
ny cen sa najwicksze, zysk za okres 2000-
2011 wynosi od 348 proc. do 542 proc., co
daje Sredniorocznie wzrost wartosci na po-

Rok wyd. Numer katalogowy
1933 Fi. 259
1925  Fi. 216-224
1921 Fi. L2
1919 Fi. 30
1860 Fi. 1
1919  Fi. 49
1919  Fi. D121

ziomie 13 - 16 proc. Przy aktualnym opro-
centowaniu lokat bankowych wynoszacym
okoto 4,5 proc., oprocentowaniu obligacji
skarbowych rzedu 4 do 5,25 proc., inwe-
stowanie w filatelistyke ma zdecydowanie
wigksza stopg zwrotu.

Zapewne wielu inwestoréw zadaje so-
bie pytanie, czy w $wiecie zdominowanym
przez e-maile, sms-y, telefony komérko-
we, w $wiecie w ktérym odchodzi si¢ od
pierwotnej funkgji znaczka (jako optaty za
przesytke), bezpiecznie jest inwestowanie
w te walory? Czy mozliwa jest sytuacja, w
ktérej znaczki wyjda z uzycia, co doprowa-
dzi do zatamania sie zainteresowania zbie-
ractwem, a w konsekwencji potencjalny
inwestor straci na takiej inwestycji?

Odpowiedz na to pytanie jest ztozona.
Faktycznie znaczek traci swoje cechy jako
oplata za przesytke. Nawet na listach co-
raz czgsciej przybija si¢ pieczatke, symbo-
lizujaca uiszczenie oplaty zamiast naklejaé
znaczek. Z drugiej jednak strony poczta
dostosowuje si¢ do zbieracza. Walory fila-
telistyczne coraz cz¢sciej sa matymi dzieta-
mi sztuki, skrupulatnie zaprojektowanymi
z dbalo$cia o najmniejszy szczeg6t. Zache-
ca to do ich kolekcjonowania, przyciaga
uwagg i powoduje, ze rynek filatelistyczny
nie zamiera. Istotng sprawa jest réwniez
oddzielenie zbieractwa, i traktowania fi-
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Tablica 2 Zmiana cen analizowanych waloréw filatelistycznych

w okresie od roku 2000 do 2011 roku

Walor 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Z  Zwyciezcy Challenge’u —
= e, )
— &~ F ZwirtkoiS. Wigura 75 80 80 90 90 90 110 110 110 110 110 120
=
N & Procentowa zmiana ceny
w stosunku do roku 2000 100 107 107 120 120 120 147 147 147 147 147 160
m Seria. Wydanie na przesytki
™ A lotnicze 120 150 160 180 180 200 220 220 220 220 220 250
=
N & Procentowa zmiana ceny
w stosunku do roku 2000 100 125 133 150 150 167 183 183 183 183 183 208
Z  Wydanie wspétpocztowe
o B znaczkéw dodatkowej optaty na
g przesytki lotnicze ,, Tabromik” 115 130 150 200 200 200 200 200 350 380 400 400
N &  Procentowa zmiana ceny
w stosunku do roku 2000 100 113 130 174 174 174 174 174 304 330 348 348
m Wydanie tzw. Krakowskie —
<~ 3halerze 1600 1600 1700 1700 1800 1800 1800 1900 1900 2000 2200 3000
S =} .
N & Procentowa zmiana ceny
w stosunku do roku 2000 100 100 106 106 113 113 113 119 119 125 138 188
Z  Znaczek wydany przez auto-
= . )
& nomiczne wladze Krélestwa
n Polskiego — pierwszy polski
h znaczek pocztowy 30000 32000 32000 33000 33000 34000 34000 36 000 37 000 38 000 43000 60 000
S Procentowa zmiana ceny
w stosunku do roku 2000 100 107 107 110 110 113 113 120 123 127 143 200
m Wydanie tzw. Krakowskie —
> A~ 10 koron 12 000 16 000 16 000 16 000 20 000 28 000 29 000 30000 30000 38 000 39000 65 000
=
N & Procentowa zmiana ceny
w stosunku do roku 2000 100 133 133 133 167 233 242 250 250 317 325 542
Z
—  Doptata D121
N F opln 30000 60000  65000| 70000| 80000, 100000| 100000  110000| 110000 110000 110000 120000
=
N & Procentowa zmiana ceny
w stosunku do roku 2000 100 200 217 233 267 333 333 367 367 367 367 400

Zrédto: opracowanie wlasne.
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latelistyki jako hobby, od inwestowania w
filatelistyke.

WHhasciciel pewnej warszawskiej firmy
zajmujacej si¢ handlem inwestycyjnymi
walorami filatelistycznymi stwierdzit, ze
coraz wieksze zainteresowanie rzadkimi i
drogimi walorami przejawiaja banki, fun-
dusze inwestycyjne i instytucje finansowe.
W Stanach Zjednoczonych bank deponuje
kilka procent portfela inwestycyjnego w
dzialach sztuki, numizmatach, walorach
filatelistycznych. Ta tendencja stopniowo
pojawia si¢ w Polsce. Wbrew pozorom,
rzadkie znaczki sa aktywami o wysokiej
plynnosci. Zawsze znajdzie si¢ nabyweca,
kedrych chetnie kupi nietypowy, niepo-
wtarzalny walor.

Stopy zwrotu
i bezpieczefistwo inwestowania
Najwigksze stopy zwrotu z inwestydji fi-
latelistycznych mozna osiagnaé poprzez na-
bywanie malo popularnych, ale przysztos-
ciowych waloréw. Prawdziwym hitem byly
wydania Chin Ludowych. Wraz z szybkim
bogaceniem si¢ spoleczeristwa wzrastaly
ceny chifskich znaczkéw. Dla przyktadu —
kupiony za kilkadziesiat centéw blok, jed-
na z pozycji abonamentowych z 1962 roku,
osiagnat juz ceng blisko 7 tys. USD. Polscy
zbieracze zrobili ten wspanialy interes cal-
kiem przypadkowo, gdyz znaczki chinskie
byly fatwo dostgpne w polskich sklepach.
Prognozy mozliwych wzrostéw cen doty-
cza w szczegOlnosci pafistw w ktérych zbie-
ractwo nie bylo znane (lub powszechne), a
w zwiazku z szybkim rozwojem spoleczeri-
stwa zainteresowanie taka forma inwestycji
roénie. Do krajéw o mozliwym wzroscie
cen zalicza si¢: Brazylig, Tajlandie, Male-
zj¢, caly czas Chiny. Niestabnaca popu-
larnoscig ciesza si¢ znaczki rosyjskie. Z
drugiej jednak strony zakup mato znanych
walordw jest ryzykowny, gdyz typujac kraj
do inwestowania, trzeba dokladnie anali-
zowaé perspektywy jego rozwoju gospo-
darczego i spotecznego, potozenie geopoli-
tyczne, zainteresowanie $wiata jego kultura

i historia, oparcie w dawnej metropolii, czy
tez prozaicznie — prowadzong dotad przez
pocztg polityke emisyjna®.

Potencjalny inwestor moze obawia¢ si¢
zakupu drogiego waloru ze wzgledu na
mozliwos¢ falszerstwa. Problem ten moga
rozwiazaé atesty i fotoatesty wystawiane
przez ekspertéw, np. Polskiego Zwiazku
Filatelistyki. W przypadku tariszych znacz-
kéw stosuje si¢ atest, czyli forme pieczatki
dtugosci 3-4 mm przybijanej na odwrocie
znaczka’. Dla waloréw rzadszych i droz-
szych stosuje si¢ fotoatest. Dokument ten
szczegblowo opisuje walor, zawiera zdjecie,
lokalizacj¢ znaczka w arkuszu oraz wszyst-
kie cechy charakeerystyczne. Ceny atestéw
i fotoatestéw wahaja si¢ od kilkudziesigciu
do kilkuset ztotych. Mozna réwniez od-
platnie skorzysta¢ z ustug eksperta w miej-
scu dokonywania transakeji zakupu.

Gdzie kupi¢ walory filatelistyczne?
W zaleznosci od $rodkéw przeznaczonych
na inwestycje mozna indywidualnie kupo-
waé walory, lub zleca¢ kupno wyspecjali-
zowanej firmie filatelistycznej. Pierwsza
forma jest powszechna szczegdlnie wsréd
inwestoréw dysponujacych mniejszym ka-
pitatem. W Polsce znajduje si¢ 118 sklepéw
filatelistycznych, z czego w samej War-
szawie 14'?. Coraz wigksza popularnoscia
ciesza si¢ specjalistyczne aukcje interneto-
we. Jednak ich wadg jest brak mozliwosci
szczegdlowego przyjrzenia si¢ walorowi z
bliska, dokonania analizy ,na zywo”.

Z drugiej formy zakupu waloréw, zleca-
nia wyspecjalizowanej firmie filatelistycz-
nej nabycia konkretnego znaczka, calej se-
rii, kolekgji, czgsci zbioru, korzystaja wigksi
inwestorzy, dysponujacy znacznymi $rod-
kami inwestycyjnymi. Czgsto zgromadze-
nie okreslonych w zaméwieniu waloréw
jest niezwykle trudne i czasochfonne, co
wiaze si¢ z konieczno$cig ponoszenia do-
datkowych kosztéw przez zleceniodawcg.

Firmy wyspecjalizowane w handlu
znaczkami najciekawszych waloréw nigdy
nie skanuja, nie fotografuja, ani nie pub-
likuja wizerunku znaczka, gdyz przez to
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traci on na atrakcyjnosci. Jak powiedziat
w rozmowie wlasciciel najwigkszej takiej
firmy w Warszawie, przez upublicznienie
mozna jedynie znaczek ,zepsu¢’, powo-
dujac spadek jego atrakcyjnosci, a tym sa-
mym i ceny.

Sposéb
przechowywania

W sprzedazy jest szeroka gama arty-
kutéw do przechowywania znaczkéw.
Drogie, cenne walory najczgéciej przecho-
wywane sa w skrytkach bankowych, gdzie
zapewnione sa odpowiednie warunki mi-
kroklimatyczne (szczegdlnie istotna jest
wilgotnos¢). Wynajecie skrytki bankowej
to koszt okoto 350 — 400 zt rocznie. Mozli-
wa jest rowniez odplatna opcja przechowy-
wania zbioréw w firmach filatelistycznych,
gdzie beda zapewnione stosowne warunki.

W zaleznosci od akceptowalnego po-
ziomu ryzyka, potencjalny zysk ro$nie. Ta
zasada sprawdza si¢ rowniez przy inwesto-
waniu w filatelistyke. Obecnie istnieje wie-
le mozliwosci zainwestowania posiadanego
kapitatu. Wzrost wartosci waloréw filateli-
stycznych nie jest bardzo wysoki, ale inwe-

stycja jest praktycznie pozbawiona ryzyka.
Analiza cen katalogowych oraz wynikéw
aukgji pokazuje, ze sposréd waloréw wyda-
nych przed 1945 r. nie spadta cena Zadnego
z nich. Dla znaczkéw bardzo popularnych
i tariszych przyrost wartodci jest poréwny-
walny z inwestycja w obligacje skarbowe.
W wielu publikacjach zwraca si¢ uwage na
fake, iz inwestor (zbieracz) sprzedaje swoje
walory po cenie nizszej od katalogowej o
10 do 30 proc., zaznaczajac jednoczes’nie,
ze dotyczy to jedynie wydad masowych,
wydrukowanych w setkach tysiecy sztuk'".
Analiza cen sprzedazy w domach aukcyj-
nych potwierdza t¢ tezg.

Zawyborem filatelistyki jako formy in-
westycji, poza wymienionymi, przemawia
jeszcze jeden argument. Zbieranie takich
waloréw traktowane jest réwniez jako hob-
by. Ciagle poglebianie wiedzy dotyczacej
sposobéw druku, wydan, bledéw drukar-
skich, oceny autentycznosci, czy po prostu
poszukiwanie konkretnego trudno dostep-
nego waloru, sprawia przyjemno$¢ i daje
duzo satysfakcji. Jak pisat JW. Goethe:

Kolekcjonerzy to ludzie szczeshiwi.
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