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Synopsis. Rolnictwo charakteryzuje si¢ duzym zapotrzebowaniem na zasoby finansowe. Kredyt bankowy jest jednym
z istotnych Zrodet finansowania dziatalnosci rolniczej. Uzyskanie kredytu bankowego moze przynies¢ dla gospodar-
stwa wiele korzysci: umozliwia zachowanie ptynnosci finansowej, przyczynia si¢ do efektywniejszego wykorzystania
posiadanych zasobow i zwigkszenia rentownosci wlasnych kapitalow, wzmacnia takze jego pozycje konkurencyjna.
Kluczowym motywem decyzji banku jest posiadanie przez rolnika-kredytobiorcg zdolnosci kredytowej, ktora zalezy
od sytuacji ekonomiczno-finansowej gospodarstwa oraz cech i predyspozycji rolnika.

Znaczenie kredytu w dzialalnoSci gospodarstwa rolnego

Kredyt bankowy jest stosunkiem ekonomicznym migdzy bankiem a kredytobiorca. Operacja udzielania
kredytu polega na pozostawieniu przez bank do dyspozycji kredytobiorcy srodkow pienigznych na okreslony
cel. Kredytobiorca zobowiazuje sig¢ zwroci€ je z odsetkami w umownym terminie [Jaworski, Zawadzka
2001]. Kredyt bankowy pehni istotna rolg w funkcjonowaniu kazdego podmiotu. Oprocz funkcji emisyjnej i
rozdzielczej, waznych z makroekonomicznego punki widzenia, kredyt kreuje rowniez dodatkowe dochody,
podwyzszajac sitg nabywcza kredytobiorcy. Dziata w sposob stymulujacy przez wykorzystanie strumieni
pieni¢znych zwigzanych z kredytem do polepszenia proceséw gospodarczych w gospodarstwie rolnym
[Kulawik 1998]. Umozliwia takze bankom wglad w dzialalno$¢ kredytobiorcy, a wigc jego kontrolg.

Pozyskanie kredytu bankowego przez gospodarstwo rolne moze przynies¢ korzysci. Od uzyskania fun-
duszy na zakup $rodkow trwatych i obrotowych zalezy jego pozycja konkurencyjna. Lepsze wyposazenie
w srodki trwale i obrotowe sprzyja wzrostowi wydajnosci pracy oraz zwigkszeniu uzyskanej produkcji
rolniczej. Gospodarstwo rolne staje ciagle przed problemem wyboru Zrédet finansowania. Zastosowanie
kredytu bankowego wptywa na strukture kapitalowa w gospodarstwie rolnym. Proporcje migdzy kapitatem
wlasnym a kapitalem obcym powinny by¢ rozpatrywane indywidualnie. Struktura kapitatu jest jednym z
istotniejszych czynnikow wptywajacych na biezace wyniki ekonomiczne gospodarstwa oraz optacalnos¢
realizowanych przedsigwzig¢ inwestycyjnych [Sierpinska, Jachna 2004]. Wybor wlasciwej struktury kapita-
lowej powinien uwzgledniaé: wzrost poziomu rentownosci kapitatow wilasnych, a wigc zmaksymalizowanie
korzysci dla wiascicieli oraz zachowanie zdolnosci platniczej i ograniczenie ryzyka finansowego [Janik 2000].
Dzigki zaangazowaniu kapitalow obcych gospodarstwo moze poprawi¢ rentownosc kapitatdw wiasnych,
a wigc skorzysta¢ z efektu dzwigni finansowej. Pozytywne skutki dzwigni finansowej moga mie¢ miejsce
wowczas, gdy rentowno$¢ catosci kapitatow wykorzystanych przez gospodarstwo jest wyzsza od stopy
oprocentowania kapitatdéw obcych. Wybor struktury zrodet finansowania czgsto jest wyborem migdzy po-
ziomem bezpieczenstwa a poziomem ryzyka finansowego. Wzrost zadtuzenia zwigksza niebezpieczenstwo
niewyplacalnosci danego podmiotu np. w przypadku niekorzystnego uksztattowania sig¢ zjawisk rynkowych.

Bank uzaleznia przyznanie kredytu od zdolnosci kredytowej podmiotu ubiegajacego si¢ o kredyt. Przez
zdolno$¢ kredytowa rozumie si¢ zdolno$¢ do sptaty zaciagnigtego kredytu wraz z odsetkami, w terminach
okreslonych w umowie [Prawo bankowe 1997]. Celem oceny zdolnoéci kredytowej przez bank jest okre-
Slenie ryzyka kredytowanego przedsigwzigcia. Na oceng wiarygodnosci kredytowej sktadaja si¢ elementy
jakosciowe wptywajace na zaufanie do osoby kredytobiorcy, jak: profesjonalizm dzialania, do§wiadczenie w
prowadzeniu dziatalno$ci i osiagnigcia. Aspekt ekonomiczny oceny sprowadza sig¢ do analizy obiektywnych
elementow charakteryzujacych obecna i przyszta sytuacjg ekonomiczno-finansowa gospodarstwa oraz jako$¢
zabezpieczen prawnych kredytu, ktorymi dysponuje. Prognozg sytuacji analizowanej jednostki okresla si¢ na
podstawie wynikow ekonomicznych obecnych i historycznych. Kredytobiorca musi doktadnie przedstawic¢
swoja sytuacje¢ finansowa, poda¢ obecne wptywy, jak rowniez wydatki, ze szczegdélnym uwzglgdnieniem
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wydatkow stalych. Pozwala to, na ustalenie nadwyzki finansowej, ktora moze by¢ przeznaczona na splate rat
kredytowych [Dobosiewicz 2007, Ryzewska 1997]. Analiza zdolno$ci kredytowej jest zrodtem informacji
dla banku odnosnie mozliwosci wywiazania si¢ z umowy kredytowej przez rolnika i ryzyka zwiazanego
z finansowaniem jego gospodarstwa. Rolnikowi bgdacemu kredytobiorca dostarcza informacji czy bedzie
on w stanie udzwignac¢ obciazenie finansowe, jakim jest sptata kredytu.

Material i metodyka badan

Dotychczas niewiele bankoéw opracowato wiasna metodg badania zdolno$ci kredytowej wlasciwa
dla gospodarstw rolnych. Czgsto zdarza sig, ze bank traktuje rolnika jako osobg fizyczna, najczeséciej o
niskich dochodach. W takim przypadku wysokos$¢ dochodow okreslana jest szacunkowo na podstawie
wielkos$ci obszarowej gospodarstwa, co prowadzi do niedoszacowania rzeczywistej sytuacji finansowej
gospodarstwa i jego zdolnos$ci kredytowej. Niektore banki maja wlasna metodyke oceny zdolnosci kre-
dytowej gospodarstwa rolnego. Najczg$ciej analiza prowadzona jest w 2 etapach:

— ocena formalno-prawna, ktorej zadaniem jest sprawdzenie zdolno$ci prawnej potencjalnego kredy-
tobiorcy, sprawdzenie kompletno$ci i poprawnosci wypetnienia ztozonego wniosku kredytowego i
zweryfikowanie dotaczonych dokumentow,

— ocena merytoryczna sytuacji ekonomiczno-finansowej i majatkowej wnioskodawcy.

W analizie sytuacji ekonomiczno-finansowej wykorzystywane sa rézne miary i wielkosci ekono-
miczne. Wybér odpowiedniej metody, a takze wskaznikéw ekonomicznych ma duze znaczenie. Trzeba
mie¢ bowiem $wiadomo$é, ze nie istnieja uniwersalne wskazniki. Istotny jest tez dobor wskaznikow
dostosowanych do specyfiki dziatalnosci potencjalnego kredytobiorcy. Zty dobor wskaznikow moze
spowodowac bledne wnioskowanie, a zatem i chybione decyzje: ze strony banku — o wsparciu przedsig-
wzigcia, a ze strony rolnika — o zaciagnigciu kredytu.

Rozwazania dotyczace oceny mozliwosci gospodarstwa rolnego do skorzystania z kredytu bankowe-
go i praktycznej przydatno$ci sposobow analizy zdolnosci kredytowej przeprowadzono wykorzystujac
zalozenia metody opracowanej i wykorzystywanej w jednym z funkcjonujacych w wojewodztwie lu-
belskim bankow spotdzielczych. Ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej gospodarstwa rolnego wedtug
tej metody obejmuje:

— okreslenie wielkos$ci ekonomicznej gospodarstwa,

— analiz¢ wyposazenia w $rodki trwate,

— analiz¢ produkcji roélinnej 1 zwierzgcej,

— badanie dynamiki przychodow i kosztéw dziatalnosci rolniczej,

— badanie struktury przychodéw,

— analiz¢ zadluzenia,

— badanie rentownosci dziatalnosci rolniczej.

Analizg przeprowadzono wykorzystujac dane liczbowe i sprawozdania zawarte w raportach indy-
widualnych przykladowego gospodarstwa rolnego za lata 2007-2009, opracowane wedlug metodyki
FADN. Informacje zostaly uzyskane za zgoda rolnika. Analiza objgto wybrane dane bilansu, rachunku
kosztéw produkcji, rachunku wynikow gospodarstwa rolnego. Wykorzystano takze informacje dotyczace:
struktury rodzajowej i wlasnosciowej uzytkowanej ziemi, warto$ci produkcji i sprzedazy realizowanej w
gospodarstwie rolnym, naktadow pracy, poglowia i wydajnosci jednostkowej zwierzat.

Charakterystyka badanego gospodarstwa rolnego

Badane gospodarstwo prowadzi dziatalno$¢ na terenie wojewodztwa lubelskiego. Prowadzone jest
przez osoby mtode, z wyksztalceniem rolniczem. W 2009 r. powierzchnia gospodarstwa wynosita 35,91 ha,
z tego 23,71 ha stanowita ziemia wlasna (66%) oraz 12,20 ha ziemia dzierzawiona dtuzej niz rok (34%).
Grunty orne zajmowaty powierzchni¢ 14,88 ha (41,4% ziemi bedacej w uzytkowaniu gospodarstwa).
Trwate uzytki zielone zajmowatly 11,74 ha (32,7%). Pozostate grunty nalezace go gospodarstwa wynosity
9,29 ha (25,9%). Wielkos$¢ ekonomiczna analizowanego gospodarstwa w 2009 r. w ESU wynosita—16,9.
Wedtug zasad okreslonych w banku analizowane gospodarstwo zaliczono do gospodarstw zywotnych
(powyzej 4 do 20 ESU). Dla takiego gospodarstwa dostegpne sg kredyty inwestycyjne i obrotowe na cele
zwiazane z produkcja rolna. Wraz ze zmiang zasad wspolnotowej typologii gospodarstw rolnych banki do
okreslenia wielkosci ekonomicznej gospodarstwa powinny przyjmowac parametr standardowej produkcji.

Analiza wyposazenia w Srodki trwale. Analiza ma na celu okreslenie wartosci sktadnikow ma-
jatkowych, w tym gruntéw rolnych, budynkéw i budowli oraz maszyn i urzadzen. Pozwala oceni¢ czy
zalozenia przyjete do ustalenia dochodow rolniczych s realne i czy gospodarstwo dysponuje odpowiednim
potencjatem wytworczym dla osiagania spodziewanych rezultatow.
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Warto$¢ bilansowa aktywow trwatych na koniec 2007 r. wynosita 408 305 zl, co stanowito 89,8%
aktywow ogotem. W 2008 r. warto$¢ aktywow trwatych zwigkszyta sig¢ do 821 373 zt (83%), natomiast
na koniec 2009 r. warto$¢ aktywow trwatych wyniosta 808 409 zt, co stanowito 92,6% aktywow ogotem.
W 2008 r. aktywa trwate wzrosty dwukrotnie w wyniku inwestycji w $rodki trwate sfinansowane uzy-
skang dotacja. Wigkszy udziat aktywow obrotowych w strukturze aktywow w 2008 r. wynikat z tytutu
nierozliczonej z agencja ptatnicza dotacji, ktora przeznaczono na zakup maszyn i urzadzen technicznych
oraz §rodkow transportu. Na koniec 2008 r. warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen technicznych wynosita
260 939 zt, co w poréwnaniu z koncem 2007 r. oznaczato wzrost o 450% Nastapito zwigkszenie udzia-
tu maszyn i urzadzen w strukturze aktywow do poziomu 26,4%. Warto$¢ srodkow transportu wzrosta
13-krotnie z 15 420 zt (3,4% aktywow) w 2007 r. do 205 682 zt (20,8%) w 2008 r. W 2009 r. dokonczono
inwestycje w park maszynowy, o czym §wiadczy wzrost absolutny warto$ci maszyn i urzadzen o kolejne
5,4%, mimo zaliczenia 27 tys. zt w koszty amortyzacji. Na koniec 2009 r. warto§¢ maszyn i urzadzen
wynosita 274 971 z1, co stanowito 31,5% sumy aktywow. Na koniec 2007 r. wartos¢ stada podstawowego
wynosita 59 600 zt, co stanowito 13,1% aktywow ogoétem. Na koniec 2008 r. warto$¢ stada zwigkszyta
si¢ do 77 000 zt, co wiazalo si¢ ze zwiekszeniem liczebnos$ci stada. Natomiast na koniec 2009 r. stado
wyceniono na 64 000 zt, co stanowito 7,3% sumy aktywow. Na koniec 2009 r. ziemia stanowita 2,5%
aktywow gospodarstwa (22 026 zt), a warto$¢ budynkow i budowli — 24,1% (210 602 zt).

Analizowane gospodarstwo nastawione jest na chéw bydla mlecznego, wigc charakteryzuje sig
wysokim udziatem budynkow i budowli oraz maszyn i urzadzen technicznych w strukturze aktywow.
Wysoki udziat §rodkow trwalych podnosi potencjat wytworczy gospodarstwa i korzystnie wptywa na
oceng zdolnosci kredytowej. Gospodarstwo dysponuje dobrym i wysokim zabezpieczeniem kredytu.
Nalezy jednak pamigtaé, ze zasoby trwale, szczegdlnie w przypadku dziatalnosci rolniczej, sa mato
elastyczne i cechuja si¢ niskim stopniem ptynnosci.

Analiza produkcji roslinnej i zwierzecej. Przy analizie produkcji roslinnej bank zwraca uwagg na strukturg
zasiewow, ich przeznaczenie na zuzycie wewnetrzne i na sprzedaz. Przy analizie produkcji zwierzgeej bierze
si¢ pod uwage wielkos¢ i strukturg stada, zapotrzebowanie na pasze, stopien pokrycia tego zapotrzebowania
przez pasze wihasne. Podstawowym kierunkiem produkcji towarowej w badanym gospodarstwie byto mleko. Na
koniec 2007 r. gospodarstwo miato 27 sztuk fizycznych bydta, w tym 17 kréow mlecznych. W 2008 r. poszerzyto
stan zwierzat do 38 sztuk, stado krow mlecznych zwigkszyto si¢ o 5 sztuk. Na koniec 2009 r. w gospodarstwie
bylo 36 sztuk bydta, w tym 20 krow mlecznych. Zwigkszenie stada spowodowato wzrost produkcji mleka.
W 2007 1. sprzedano mleko krowie w ilo$ci 104 029 1. W 2008 r. sprzedaz mleka w jednostkach naturalnych
zwigkszyta sig 0 20% — do poziomu 124 986 1. W 2009 r. nastapit wzrost sprzedazy mleka o kolejne 7%. W
badanym okresie mleko stanowito 92-97% warto$ci uzyskanej sprzedazy. Gospodarstwo sprzedawato takze
cielgta ponizej 6 miesigcy oraz wybrakowane krowy mleczne. W gospodarstwie odnotowano wzrost wydajnosci
jednostkowej zwierzat. W 2007 r. ilos¢ mleka uzyskanego od 1 krowy mlecznej wyniosta 6 004 1, w 2009 r.
wydajno$¢ zwigkszyla si¢ do 6444 1, a wigc 0 7,3%.

Chéw bydta mlecznego narzuca odpowiednia strukture produkcji roslinnej. Gospodarstwo w duzej
czesei korzysta z pasz whasnych. Udzial roslin uprawianych na pasze objgtosciowe w strukturze zasiewow
wahat si¢ migdzy 60 a 65%, udziat zbdz natomiast wahat si¢ od 35 do 40%. W 2009 r. przeznaczono
pod uprawg roslin pastewnych objgtosciowych z tak 8,89 ha, co stanowilo 33,5% powierzchni zajgtej
pod uprawy. Powierzchnia uprawy roslin pastewnych objgtosciowych z pastwisk pielggnowanych wy-
niosta 2,85 ha (10,7%), a kukurydzy pastewnej 4,10 ha (15,4%). Motylkowe przeznaczone na zielonke
uprawiano na powierzchni 0,90 ha (3,4%). Powierzchnia jaka gospodarstwo przeznaczylo na uprawe
jeczmienia jarego wynosita 5,28 ha (19,8%). Pszenzyto ozime uprawiano na powierzchni 2,80 ha (11%).
Pasze z wlasnej produkcji pokrywaty (w ujgciu wartoSciowym) ponad 37% zapotrzebowania na pasze.

Analiza dynamiki, struktury przychodow i kosztéw badanego gospodarstwa. W 2008 r. nasta-
pit wzrost przychodoéw ze sprzedazy produktow rolnych o 8%, a w 2009 r. o kolejne 5,1%. Dynamika
wartos$ci sprzedazy mleka w 2008 r. wyniosta 109,9%. Wzrost ten byt spowodowany przede wszystkim
zwigkszeniem stada krow mlecznych o 5 sztuk. W 2009 r. nastapit nieznaczny spadek przychodéw ze
sprzedazy mleka o 454 zt (0,4%). W ciagu roku stado kréw zmniejszylo si¢ o 2 sztuki, jednoczesnie
wzrosta mleczno$¢ jednostkowa. Okoto 8% wartosci sprzedazy stanowity w 2009 r. pozostate produkty
zwierzgee. W 2008 r. dynamika kosztow produkeji ogétem wyniosta 124,4%. Najwigksza dynamike
wykazaly koszty czynnikéw zewngtrznych (czynsze, odsetki), chociaz ich udziat w strukturze kosztow
byt nieznaczny (4,4%). Koszty ogoélnogospodarcze stanowiace ponad 26% ogolnych kosztow wzrosty
0 65%. Najwigksza pozycja kosztow w gospodarstwie sa koszty bezposrednie. Ich udziat w 2008 r. wy-
nosit 50,8%. Dynamika kosztow bezposrednich ksztattowala si¢ na podobnym poziomie co dynamika
przychodéw ze sprzedazy. W 2009 roku koszty produkcji wykazaty dynamik¢ na poziomie 135,1%.
Koszty bezposrednie wzrosty o 7%, chociaz ich udziat w strukturze kosztow obnizyt si¢ o ponad 11
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p-p- Najwigksza dynamika charakteryzowaty si¢ koszty czynnikow zewngtrznych w postaci czynszow
dzierzawnych i odsetek od kredytow (256,1%). Indeks dynamiki kosztow amortyzacji wyniost 239,6%. W
strukturze kosztow udziat amortyzacji wzrést z 18,4% w 2008 r. do poziomu 32,7% w 2009 r. Zwiazane
to byto ze znacznymi inwestycjami w majatek trwaly gospodarstwa. Koszty ogdlnogospodarcze oraz
podatki ksztattowaty si¢ na nizszym poziomie niz w 2008 r. Ksztatltowanie si¢ wartosci przychodow ze
sprzedazy produktow rolnych oraz kosztow produkcji w badanym gospodarstwie prezentuje tabela 1.
Analizujac ksztattowanie si¢ przychodow ze sprzedazy mozna wnioskowac, ze w gospodarstwie
zaktadany kilkuprocentowy wzrost przychodéw ze sprzedazy w kolejnych latach nie bgdzie mozliwy do
osiagnigcia. Co prawda w 2009 r. przychody wzrosty w stosunku do roku poprzedniego, ale nie wynikato to

Tabela 1. Poziom i dynamika przychodow ze sprzedazy i kosztow produkcji w latach 2007-2009
Table 1. The level and the dynamics of sales revenues and costs in 2007-2009

Wyszczegolnienie/ Przychody i koszty/ | Dynamika/| Przychodyi |Dynamika/
Specification Revenues and costs | Dynamics | koszty/Revenu- | Dynamics
2008/2007 | esandcosts | 2009/2008
2007 2008 2009

zV/PLN % z/PLN %
Mleko/Milk 112 851 124 031 109.9 123 577 99,6
Inne produkty zwierzgce/Other animal 5361 3637 101.8 10 634 70,7
products
Przychody ogétem/Total sales revenues 118 212 127 668 108,0 134 211 105,1
Koszty bezposrednie/Direct costs 56 015 60 669 108,3 64 889 107,0
Koszty ogdlnogospodarcze/Costs 19374 31 925 164.8 30 847 96.6
comprising general economy aspects ’ ’
Podatki/Taxes 634 876 138,2 752 85,8
Amortyzacja/Amortization 21 006 22 346 106,4 53 544 239,6
Koszty czynnikoéw zewngtrznych/ External 339 5319 1569.0 13 620 256.1
factors costs > >
Koszty produkcji ogdtem/Total costs 97 368 121 135 124,4 163 653 135,1

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie raportow indywidualnych FADN
Source: own study based on FADN

ze zwigkszenia przychodow z podstawowej dziatalnosci, jaka jest produkcja mleka. Dodatkowo wolniejszy
wzrost wartosci sprzedazy mleka w jednostkach pienigznych niz w jednostkach naturalnych $wiadczy o tym,
ze gospodarstwo osiagato nizsze ceny. Natomiast koszty produkcji ponoszone przez gospodarstwo miaty
tendencj¢ wzrostowa. Niepokojace jest takze zjawisko wigkszego tempa wzrostu kosztow bezposrednich
niz wartosci przychodow ze sprzedazy. W 2009 r. gospodarstwo uzyskalo przychody ze sprzedazy mleka
W ujgciu pieni¢znym na poziomie 2008 r., a poziom kosztow bezposrednich wzrost o 7%.

Analiza zadluzenia. Na koniec 2007 r. gospodarstwo mialo zobowiazania krotkoterminowe w
wysokosci 2500 zt, 80% tego zadtuzenia stanowily raty kredytu dtugoterminowego do sptaty w ciagu
12 miesigcy. W 2008 r. poziom zadtuzenia gospodarstwa wzrdst do kwoty 220 805 zt. Zobowiazania
dlugoterminowe stanowity na koniec roku 11,5%, wynoszac 25 490 zt. Zobowigzania krotkoterminowe
wynosity 195 315 zt (88,5%). Okoto 72% zobowiazan krotkoterminowych stanowity raty kredytu dhu-
goterminowego do splaty w ciagu 12 miesigcy. Takie zwigkszenie zadluzenia gospodarstwa spowodo-
wane bylo zaciagnigciem kredytu pomostowego na sfinansowanie inwestycji. W 2009 r. zobowigzania
gospodarstwa zmniejszyty si¢ do poziomu 32 570 zt. Zobowiazania dtugoterminowe wynosity 23 400
zt, a krotkoterminowe 9170 zh. Oznacza to, ze kredyt dtugoterminowy zostat w duzej czesci sptacony
przez gospodarstwo w 2009 r. z dotacji uzyskanej na sfinansowanie naktadow inwestycyjnych. Do oceny
ryzyka zwiazanego z zadtuzeniem gospodarstwa stuza wskazniki zadtuzenia (tab. 2).

Wskazniki zadtuzenia ksztattuja si¢ w analizowanym gospodarstwie rolnym na dobrym poziomie.
Bezpieczenstwo i autonomig finansowa gospodarstwa zapewnia przede wszystkim kapitat wiasny. Na
koniec 2008 r., w sytuacji gdy gospodarstwo zaciagngto wysoki kredyt, kapitat wiasny prawie 3-krot-
nie przewyzszatl zobowiazania. Pod koniec 2009 r. po sptacie duzej czgéci zobowigzan kredytowych
wskaznik pokrycia wynosit 21,5. Polskie banki niechgtnie udzielaja kredytow gospodarstwom, w ktorych
wskaznik pokrycia ksztaltuje si¢ na poziomie nizszym niz 2,0 [Goraj, Manko 2009, Sierpinska, Jachna
2004]. W 2008 r. udziat zobowiazan w kapitatach ogdétem wynosit 22,3%, natomiast na koniec 2009 r.
zobowiazania stanowity tylko 3,7% pasywow.
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Tabela 2. Ksztaltowanie wskaznikow zadluzenia w badanym gospodarstwie (stan na koniec roku)

Table 2. Indexes of indebtedness in surveyed farm (at the end of the year)

Wyszczegolnienie/Specification Wskazniki zadluzenia w latach/
Indexes of indebtedness in years
2007 2008 2009
Wskaznik pokrycia zobowigzan kapitatem wtasnym/ covering of 166.24 73 2153
liabilities with own capital i > >
Udziat kapitatu wlasnego w pasywach ogotem [%]/ 91.5 60.9 803
Share of own capital in balance sheet total ’ i i
Wskaznik zadtuzenia (zobowiazania/pasywa ogotem) [%]/ 0.55 23 37
Indebtedness index (liabilities/ balance sheet total ) > > >
Udgziat kapitalu statego w pasywach ogotem [%]/ 91.5 63.5 33
Share of fixed capital in balance sheet total i i i

Zrodto: jak w tab. 1
Source: see tab. 1

Rentownos¢ dzialalnosci rolniczej. Wedtug metodyki banku rentowno$¢ dziatalno$ci rolniczej
okres$lana jest przez relacjg¢ dochodu z dzialalnosci rolniczej do przychodow ze sprzedazy produkcji
rolnej. Wskaznik ten jest okre§lany jako wskaznik dochodowosci sprzedazy [Goraj, Manko 2009].
Wielkos¢ przychoddw ze sprzedazy ujgta w raportach indywidualnych dotyczy wazniejszych produktow
rolniczych sprzedawanych przez gospodarstwo. Poza tym wskaznik dochodowosci sprzedazy nadaje
si¢ do oceny sytuacji finansowej gospodarstw towarowych. W przypadku gospodarstw produkujacych
glownie na wlasne potrzeby, wskaznik ten moze osiagaé¢ bardzo wysokie wartosci, nicodzwierciedlajace
rzeczywistej sytuacji finansowej gospodarstwa. Do okreslenia rentownosci gospodarstwa wiasciwszy
wydaje si¢ wskaznik dochodowosci produkcji. Czg$¢ wytworzonej produkcji przeznaczana jest bowiem
na cele produkcyjne oraz na samozaopatrzenie, co wptywa na réznice migdzy wskaznikiem rentownosci
(uwzgledniajacym przychody ze sprzedazy) a wskaznikiem dochodowosci produkcji. W opinii autorki
warto$¢ produkcji jest lepsza miara dla okreslenia rentownos$ci dziatalnosci rolnicze;j.

Odrebny problem stanowi rozliczenie podatku VAT, ktory wptywa na dochdd gospodarstwa rolnego.
Podatek VAT zakloca analizg w szczego6lnosci w sytuacji, gdy gospodarstwo intensywnie inwestuje, a
rozliczenie tego podatku jest rozciagnigte w czasie. Podatek naliczony z tytulu poniesionych kosztow
inwestycyjnych moze znacznie obnizy¢ dochody gospodarstwa w roku ponoszenia naktadow. Jednoczesnie
wigkszo$¢ tego podatku jest rozliczana z urzedem skarbowym, co z kolei moze zawyzy¢ dochod w roku
nastepnym'. Aby unikna¢ sytuacji, gdy zwrot podatku VAT wptywa znaczaco na dochody i rentowno$¢
dziatalnosci rolniczej, a jednoczesnie jest to wptyw incydentalny, skorygowano dochod gospodarstwa
rolnego eliminujac z rachunku saldo podatku VAT z dzialalno$ci operacyjnej i inwestycyjnej. Operacja
taka wydaje si¢ by¢ uzasadniona takze dlatego, ze produkcja w rachunku dochodéw okreslana jest wedhug
wartos$ci netto. Porownanie wskaznikow dochodowosci i rentownosci produkcji w przypadku uwzgled-
nienia podatku VAT w rachunku dochoddéw oraz z jego pominigciem zawarto w tabeli 3. Wskazniki
rentowno$ci uwzgledniaja umowna optate pracy wiasnej rodziny rolnika [Goraj, Manko 2009].

Jak pokazuja wyliczone w tabeli 3 miary, uwzglednianie w rachunku dochodow salda podatku VAT
powoduje duze rozbieznosci zarowno wskaznikow dochodowosci, jak i rentowno$ci w stosunkowo
krotkim okresie czasu. W okresie realizacji inwestycji i duzych zakupow opodatkowanych VAT (2008
r.) gospodarstwo wykazuje deficytowo$¢. Natomiast w roku, kiedy uzyskato zwrot podatku — wskazniki
dochodowosci i rentownosci ksztaltuja si¢ na nadmiernie wysokim poziomie. Wyeliminowanie podatku
VAT tagodzi te wahania.

Wskaznik skorygowanej dochodowosci w 2007 r. wynosit 35,2%. Oznacza to, ze 1 zt warto$ci
produkcji generowata 35 groszy dochodu gospodarstwa. W 2008 r. wskaznik osiagnat poziom 38%, a
w 2009 r. zmniejszyt si¢ 0 5,5 pp. do poziomu 32,5%. Im wigksza warto$¢ przyjmuje badany wskaznik,
tym efektywniejsza jest dziatalno$¢ gospodarstwa. Nizsza rentowno$¢é w 2009 r. nie jest niczym zaska-
kujacym. Po dokonaniu inwestycji w majatek trwaly wystepuja duze koszty amortyzacji, a takze koszty
finansowe, ktore w zasadzie zawsze prowadza do obnizenia rentownosci dziatania. W analizowanym
gospodarstwie koszty amortyzacji wzrosty o 140% —z22 346 do 53 544 zt. Uwzgledniajac umowna optate
pracy wlasnej rodziny rolnika uzyskujemy wskazniki rentownosci na nizszym poziomie. Skorygowana
rentowno$¢ produkcji w 2008 r. wynosita 7,3%. W 2009 r. gospodarstwo wykazywato deficytowos$¢, a wige
uzyskane dochody nie pokrywaty umownie okreslonego wynagrodzenia za pracg rolnika i jego rodziny.

! Nalezy tez pamigtaé, ze rolnik ryczattowy nie ma mozliwosci rozliczenia podatku VAT z urzedem skarbowym.
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Tabela 3. Dochodowo$¢ i rentownosé dzialalnosci rolniczej gospodarstwa® w latach 2007-2009
Table 3. Income capacity and profitability of farm in 2007-2009

Wyszczegolnienie/Specification Wskazniki dochodowosci i rentownosci [%] w latach/
Income capacity and profitability in years [%]
2007 2008 2009
Dochodowo$¢ produkcji/Income capacity of production 33,9 -5,9 79,0
Rentownos¢ produkceji/Profitability of production 2,8 -36,6 442
Docho_dowosc skorygowana produkcji/Corrected income 352 38.0 32,5
capacity of production
Rentownos¢ skorygowana produkcji/Corrected 40 73 23
profitability of production ’ ’ ’

" Wskazniki wyliczone na podstawie Goraj, Mariko 2009
Zrddto: jak w tab. 1
Source: see tab. 1

Podsumowanie

Najistotniejszym elementem oceny zdolnosci kredytowej gospodarstwa rolnego jest wlasciwie prze-
prowadzona analiza jego sytuacji ekonomiczno-finansowej. W tym celu moga by¢ wykorzystane rézne
miary i wielko$ci ekonomiczne. Wybor odpowiednich wskaznikow ekonomicznych nie jest bez znacze-
nia. Nalezy mie¢ §wiadomo$¢, ze uniwersalne wskazniki nie istnieja, a zly ich dobor moze powodowaé
nierzetelna oceng zdolnos$ci kredytowej i bledne wnioskowanie.
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Summary

The most important element of evaluation of creditworthiness of farm is well done analysis of farm's financial
and economic situation. Different economic measures can be used to reach this objective. The choice of adequate
economic index is very essential. We should be aware that universal index do not exist and the index which are chosen
in wrong way may cause unreliable assessment of creditworthiness as well as the wrong conclusions.
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