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Synopsis. Znowelizowanie w 2009 r. Ustawy o funkcjonowaniu bankéw spétdzielczych umozliwito bankom spot-
dzielczym, m.in. emitowanie bankowych papierow wartosciowych, w tym obligacji dlugoterminowych. Srodki z
emisji obligacji moga, po uzyskaniu zgody KNF, by¢ zaliczone do funduszy podstawowych banku. Celem artykutu
jest prezentacja zasad takiego sposobu podnoszenia przez banki spotdzielcze kapitatow wiasnych oraz aktualnego
stopnia wykorzystania tej metody. Wyniki analizy wskazuja, ze w okresie do kwietnia 2011 r. okoto 10 bankow
wyemitowato obligacje, gtdéwnie we wspolpracy z wlasnym bankiem zrzeszajacym. Podwyzszone w ten sposob
fundusze podstawowe umozliwia bankom zwigkszenie skali dziatalno$ci kredytowej, rozszerzenie dziatalnosci na
caly kraj, udzielanie kredytow wigkszym podmiotom i podniesienie wskaznika wyptacalnosci.

Wstep

Utrzymanie odpowiednio wysokich kapitatdéw wtasnych zwigksza swobodg dziatania banku i podnosi
poziom jego wyptacalnosci i stabilnosci. W przypadku bankow spotdzielczych wartosé kapitatow wiasnych
decyduje o skali prowadzonej akcji kredytowej, wartosci kredytow udzielanych jednemu podmiotowi
gospodarczemu, a takze o geograficznym obszarze, na jakim ma prawo dziala¢ bank. Ze wzgledu na
ograniczona skalg swojego dziatania, banki spoldzielcze maja znacznie mniejsze w porownaniu do bankow
komercyjnych, mozliwosci publicznego pozyskiwania §rodkéw dla podnoszenia kapitatéw wtasnych.

Znowelizowanie w 2009 r. Ustawy o finkcjonowaniu bankow spoldzielczych, ich zrzeszaniu si¢ i bankach
zrzeszajacych (Dz.U. 22009 r. Nr 127, poz. 1050) zréwnuje uprawnienia bankow spotdzielczych z uprawnieniami
bankow-spotek akcyjnych bankéw panstwowych i oddziatow instytucji kredytowych, co do zakresu mozliwych
do Wykonywama czynnosci bankowych Za zgoda banku zrzeszajacego banki spotdzielcze nabyly prawo do:

emitowania bankowych papierow warto$ciowych,

— prowadzenia skupu i sprzedazy wartosci dewizowych,

— posrednictwa w dokonywaniu przekazow pienig¢znych oraz rozliczen w obrocie dewizowym,

— obejmowania lub nabywania akcji i praw z akcji, udziatow innej osoby prawnej i jednostki uczest-
nictwa w funduszach inwestycyjnych,

— zaciagania zobowiazan zwiazanych z emisja papierow wartoéciowych,

— dokonywania obrotu papierami warto$ciowymi,

— dokonywania, na warunkach uzgodnionych z dtuznikiem, zamiany wierzytelnoséci na sktadniki
majatku dtuznika,

— nabywania i zbywania nieruchomosci,

— $wiadczenia ustug konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych,

— $wiadczenia ushug certyfikacyjnych w rozumieniu przepisow o podpisie elektronicznym, z wytaczeniem wy-
dawania certyfikatow kwalifikowanych wykorzystywanych przez banki w czynnosciach, ktorych sa stronami,

— $wiadczenia innych ustug finansowych.

Wsréd nowo wprowadzonych czynno$ci do oferty bankow spotdzielczych waznym aktualnie jest
uprawnienie do zaciagania zobowiazan z tytutu emisji wlasnych obligacji dtugoterminowych. Dzigki
banki podnosi¢ swoje kapitaty i zwigksza¢ mozliwosci rozszerzania zakresu prowadzonej dziatalno$ci
oraz podnosi¢ poziom wyptacalnosci i stabilnosci finansowe;j.
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Uprawnienie to miato na tyle wazne znaczenie dla funkcjonowania bankoéw, ze wiele z nich krétko
po wejéciu w zycie nowelizacji zadeklarowato gotowo$¢ emisji wlasnych obligacji'. Do konca kwietnia
2011 r. 15 bankéw wyemitowato obligacje i wprowadzito je do publicznego obrotu na rynku obligacji
CATALYST prowadzonego na platformie transakcyjnej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Dalszy rozw6j emisji obligacji zalezy, m.in. od powodzenia, z jakim banki beda wprowadzac nowe serie
obligacji narynek CATALY ST oraz od skali udzielanych przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego akceptacji
na wiaczenie srodkow pozyskanych z emisji do funduszy podstawowych banku.

Celem prezentowanych badan byto okreslenie zasad emisji obligacji bankowych i wiaczania pozyski-
wanych przy ich uzyciu srodkéw do kapitatdéw wiasnych bankow. Ponadto, analizie poddano stan rynku
obligacji bankowych i kierunki jego rozwoju, szczegdlnie dla sektora bankowosci spotdzielczej. Do badan
wykorzystano dane nt. obligacji bankowych publikowane w raportach Narodowego Banku Polskiego,
w raportach kwartalnych CATALY ST oraz na stronach internetowych bankow sektora spotdzielczego.

W artykule zaprezentowano obligacje jako narzg¢dzie podnoszenia kapitalow wiasnych oraz skalg jej
wykorzystania w Polsce, przyczyny dla ktorych banki decyduja si¢ na podnoszenie kapitatu, m.in. przez
emisj¢ obligacji oraz stan wykorzystania tej metody podnoszenia kapitatu w bankach spoétdzielczych w
Polsce w latach 2009-2011.

Obligacje bankowe w Polsce

Obligacje bankowe sa stosunkowo rzadko stosowanym zrodlem finansowania dzialalno$ci bankowej
w Polsce. Prawo do emisji tych instrumentoéw finansowych nadaje bankom art. 5 ust. 1 pkt 5 Ustawy
prawo bankowe (Dz.U. 1997, Nr 140, poz.939) wymieniajac emisj¢ bankowych papierow warto§ciowych,
jako czynnos$¢ bankowa. Do 2009 r. z uprawnien tych mogty korzysta¢ wytacznie banki panstwowe,
banki w formie spotek akcyjnych i oddzialy instytucji kredytowych. W latach 90. XX w. i na poczatku
pierwszej dekady lat XXI w. banki komercyjne w bardzo niewielkim stopniu wykorzystywaty obligacje
do pozyskiwania funduszy na finansowanie dzialalno$ci. W najwigkszym stopniu emisja obligacji, jak
rowniez i innych dlugo- i krétkoterminowych bankowych papieréw diuznych, byly zainteresowane
banki specjalistyczne o nielicznej sieci placowek, a tym samym ograniczonej bazie depozytowej. Skala
zainteresowania obligacjami wsrdd tych bankoéw wynikala z sytuacji, jaka panowata na rynku migdzy-
bankowym i dostgpnosci pozyczek migdzybankowych. Innym waznym czynnikiem byt popyt na kredyty
konsumenckie. Stosunkowo niski popyt na kredyty samochodowe i mieszkaniowe oraz dostgpnos¢ pozy-
czek miedzybankowych powodowaty, ze do 2005 r. warto$¢ zadluzenia z tytutu emisji dlugoterminowych
bankowych papieréw dtuznych na rynku krajowym nie przekraczata 1 mld zt (rys. 1).

Wzrost popytu na rynku nieruchomosci i przyspieszenie tempa przyrostu kredytow mieszkaniowych,
przy znacznie nizszym tempie wzrostu bazy depozytowej spowodowaly, ze rowniez banki uniwersalne
zaczely emitowac obligacje na potrzeby finansowania dzialalnosci kredytowej. Zgodnie z raportami firmy
ratingowej Fitch Ratings, do bankéw aktywnych w tym okresie w emisji bankowych papieréw dhuznych
zaliczy¢ mozna: Bank Millennium, BOS Bank, BRE Bank Hipoteczny, Pekao Bank Hipoteczny, Santander
Consumer Bank, Bank BPH, Bank Polskiej Spotdzielczosci [Podsumowanie IV kwartatu... 2010, 2011].
Sytuacja ta byta jednym z powoddéw skoku wartosci zadluzenia bankow z tytutu DBPD: z 0,9 mld zt w
2005 r. do 3,1 mld zt w 2006 r. i 6,6 mld zt w2008 r. Spowolnienie gospodarcze i obnizenie zaufania do
instytucji finansowych pojawiajace si¢ od II potowy 2008 r. przyczynity si¢ do ograniczenia zaintereso-
wania DBPD i obnizenia poziomu zadluzenia bankow z tytulu DBPD do poziomu 5,5 mld zt w 2009 r.

Oprocz obligacji emitowanych prze banki krajowe, na rynku obligacji w Polsce notowane sa rowniez
obligacje bankow majacych swe siedziby poza granicami kraju. Bankiem, ktory na wielu lat jest obecny
na rynku polskim jest Europejski Bank. Innymi bankami sa m.in. Inwestycyjny (EBI) Erste Bank Der
Osterreichischen Sparkassen AG, Raiffeisen Centrobank AG i Deutsche Banku AG. Emituja one obligacje
w formie instrumentow strukturyzowanych [Podsumowanie IV kwartatu... 2011].

Negatywnym efektem kryzysu finansowego dla sytuacji na rynku DBPD byto zahamowanie dziatalno-
$ci emisyjnej bankow. W okresie hoomu na rynku nieruchomosci i silnego wzrostu wartosci udzielonych
kredytow hipotecznych, tj. w latach 2006-2007 roczna warto$¢ nowych emisji obligacji bankowych ulegta
wigcej niz podwojeniu (tab. 1). Natomiast w obliczu §wiatowego kryzysu i upadkow instytucji finansowych
na rynku europejskim i §wiatowym, brak zaufania do udzielania bankom pozyczek doprowadzit do jeszcze
silniejszego spadku warto$ci emitowanych DBPD, tj. do poziomu 1 mld zt w 2009 r. Struktura terminowa
DBPD od kilku lat nie ulegata istotnym zmianom, a najwigkszy udziat w rynku maja papiery o pierwotnym
terminie wykupu od 1 do 3 lat. Podobnie w przypadku struktury walutowej nie zachodzity w ostatnich latach

! Zgodnie z komunikatem Banku Polskiej Spotdzielczosci na spotkaniu 9 listopada 2009 r. w siedzibie Banku BPS 9
bankow spotdzielczych zadeklarowato wolg emisji obligacji za posrednictwem Domu Maklerskiego Banku BPS [www.
bankbps.pl], 30.04.2011 r.
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Figure 1. Debt of the Polish banking sector from LBDS issuance (left jjaini 0 NAJWIRKSZYM WyKOIzy:
axis) and share of LBDS in banks" liabilities (right axis) obligacji bankowych sa Niemcy i Wio-
Zrodto/Source: Rozwdj systemu...2007-2010 chy —z udzialem w pasywach bankéw,
odpowiednio: 20 i 17% [Rozwoj syste-
mu...2009]. Funkcjonowanie rynku obligacji bankowych w duzej mierze uzaleznione jest od popytu ze strony
inwestorow, do ktorych gtéwnie zalicza si¢ fundusze emerytalne, fundusze inwestycyjne i banki.

Motywacja bankow spoldzielczych do emisji obligacji
Sektor bankowosci spotdzielczej na terenie Polski notuje swe poczatki w XIX wieku [Kozak 2010]. Od
momentu swojego powstania stanowil zaplecze finansowe dla dzialalnosci drobnych przedsigbiorcow i rol-
nikow, a takze stuzyt osobom prywatnym, bedacych najczgsciej jego cztonkami. Ta zasada dziatania bankow
spotdzielczych utrzymata sig do aktualnego okresu i stata si¢ jedna z przyczyn rozwoju tego sektora w pierwszej

dekadzie lat 2000. Ze wzgledu na niski poziom kapitalow wlasnych banki spoldzielcze, zgodnie z ustawa o

funkcjonowaniu bankow spotdzielczych, maja obowiazek zrzeszac si¢ w bankach zrzeszajacych petniacych w

stosunku do nich m.in. funkcje ustugowe i kontrolne. Reprezentuja je rowniez wobec nadzorczych instytucji

finansowych, tj. Bankowy Fundusz Gwarancyjny, Komisja Nadzoru Finansowego, czy Narodowy Bank Polski.

Zgodnie z Ustawa Prawo bankowe, banki spotdzielcze zobowiazane sa do utrzymywania kapitatow wiasnych nie

nizszych niz odpowiednik 1 mln euro. Zgodnie z Ustawa o funkcjonowaniu bankow spotdzielczych, ich zrzesza-

niu sie i bankach zrzeszajqcych (Dz.U. Nr 119, poz. 1252), wyzszy poziom kapitaléw wlasnych nadaje bankom
spotdzielczym dodatkowe uprawnienia zwigkszajace jego mozliwosci prowadzenia dziatalnosci bankowej, tj.:

— dla kapitalow wlasnych w przedziale od 1 do 5 mln euro bank ma prawo dziata¢ w powiecie macie-
rzystym, sasiadujacych z nim, a za zgoda banku zrzeszajacego i KNF w innych powiatach; bank ma
rowniez obowiazek zrzeszania sie,

— dla kapitatéw wlasnych wyzszych niz odpowiednik 5 mln euro bank moze prowadzi¢ dziatalnos¢
na terenie catego kraju i nie ma obowiazku zrzeszania si¢ (dotychczas z tej mozliwosci korzysta
Krakowski Bank Spotdzielczy).

Inng motywacja dla podniesienia kapitatow wlasnych jest konieczno$¢ dopasowania ich do wartosci

1 poziomu ryzyka aktywow banku, z ktorych podstawowymi sa kredyty dla sektora niefinansowego.

Zamiar zwigkszenia akcji kredytowej i uzyskania wyzszych dochodow odsetkowych wymaga niemal

natychmiastowego zwigkszenia kapitatow wilasnych tak, aby zachowa¢ poziom wskaznika wyptacal-

nosci powyzej ustawowego wymogu, ktory wynosi 8% oraz w przypadku banku rozpoczynajacego
dziatalno$¢ 15% przez pierwsze 12 miesigey dziatalnoscii 12% przez nastgpne 12 miesigcy dziatalno$cei.

Brak zharmonizowania wzrostu bazy depozytowej i portfela kredytowego moze prowadzi¢ do obnize-

nia si¢ dochodowoSci banku i pogorszenia jego przyszlej stabilnosci finansowej. W ostatnich latach w

sytuacji zwigkszenia zainteresowania gospodarstw domowych lokowaniem oszczgdnosci w depozytach

bankowych, banki spétdzielcze zgromadzity duza sumg depozytow (depozyty szybciej wzrastaly niz
kredyty), jednak ze wzgledu na stosunkowo niskie poziomy kapitaléw wtasnych nie mogty kierowac ich
do dziatalnos$ci kredytowe;j, lecz inwestowaty w mniej dochodowe lokaty w instytucjach finansowych.
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Kolejnym motywem dla podnoszenia kapitaldw przy uzyciu obligacji jest konieczno$¢ utrzymania ich
na poziomie odpowiadajacym minimum 1 min euro. W 2009 r. w wyniku znacznego obnizenia si¢ kursu
ztotego wzgledem euro, wyrazona w ztotych kwota kapitatow niektorych bankow spotdzielczych stata sig
zbyt niska, cho¢ w poprzednim roku byta wystarczajaca dla spelnienia tego wymogu kapitalowego. Sytuacja
ta stala si¢ szczegdlnie powazna w I kwartale 2009 r. Jedyna metoda poprawy sytuacji byto w tym czasie
podniesienie kapitalow poprzez zatrzymanie zyskow za 2008 r. a w niektorych bankach podwyzszenie
funduszy udziatowych. Zgodnie z informacja KNF na koniec czerwca 2009 r., 26 bankow spotdzielczych
nie speliato wymogu kapitalowego w kwocie rownowartej 1 min euro. Po uwzglednieniu niezweryfi-
kowanego zysku w trakcie zatwierdzania oraz niezweryfikowanego zysku za okres biezacy na koniec
IIT kwartatu 2009 r. nadal 16 bankéw nie spetnialo wymogu [Sytuacja bankéw... 2009]. Utrzymywanie
zatem kapitatow wiasnych na poziomie nieznacznie przekraczajacym wymog kapitalowy moze stac sig z
jednej strony przyczyna obnizenia stabilno$ci finansowej banku, a z drugiej narazi¢ bank na konieczno$é
natychmiastowego dokapitalizowania, a nawet przygotowania i realizacji programu naprawczego banku.

Niskie kapitaty wiasne ograniczaja rowniez wielko§¢ zaangazowania banku w jednym podmiocie gospo-
darczym, a takze w wigksza liczbg podmiotow, w ktorych bank w znaczny sposob si¢ zaangazowat. Ustawa
Prawo bankowe wskazuje, ze dla ograniczenia koncentracji ryzyka kredytowego suma wierzytelnosci banku,
udzielonych przez bank zobowiazan pozabilansowych oraz posiadanych przez bank bezposrednio lub posrednio
akcji lub udziatéw w innym podmiocie nie moze przekroczy¢ limitu koncentracji zaangazowan, ktory wynosi:

— 20% funduszy wlasnych banku — dla zaangazowania banku wobec kazdego podmiotu lub podmiotow
powiazanych kapitatowo lub organizacyjnie, gdy ktorykolwiek z tych podmiotow jest w stosunku do
banku podmiotem dominujacym lub zaleznym albo jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominu-
jacego wobec banku,

— 25% funduszy wiasnych banku — dla zaangazowania banku wobec kazdego podmiotu lub podmiotéw po-
wiazanych kapitatowo lub organizacyjnie, gdy zaden z nich nie jest podmiotem powiazanym z bankiem.
Ponadto suma zaangazowan banku réwnych lub przekraczajacych 10% funduszy wiasnych banku

(tzw. duze zaangazowanie) w stosunku do wspomnianych wczesniej podmiotdéw nie moze by¢ wyzsza
niz limit duzych zaangazowan, ktoéry wynosi 800% tych funduszy.

Niski poziom mozliwych do udzielenia kredytow obniza poziom atrakcyjnosci banku w stosunku
do wigkszych podmiotéw gospodarczych funkcjonujacych na terenie dzialania banku spoétdzielczego.
Fakt ten zmniejsza szanse na oferowanie ushug corporate banking, co moze miec istotne znaczenie dla
dochodowosci i stanu wyptacalno$ci banku.

Podnoszenie funduszy wlasnych

Wraz z nowelizacja w 2009 r. Ustawy o funkcjonowaniu bankow spoldzielczych, m.in. w odniesieniu
do mozliwo$ci emisji bankowych papieréw warto$ciowych, banki spotdzielcze rozszerzyly zakres moz-
liwo$ci podnoszenia funduszy podstawowych. Aktualnie moga tego dokona¢ przez:

— podziat wygenerowanego zysku,

— zwigkszenie udziatdéw cztonkowskich,

— zaliczenie do funduszy wlasnych czesci dodatkowej kwoty odpowiedzialno$ci cztonkéw banku,
— zaciagnigcie pozyczki podporzadkowanej,

— emisjg obligacji.

Zmiana art. 7 Ustawy o funkcjonowaniu bankow spotdzielczych zezwala aktualnie, za zgoda banku
zrzeszajacego, na emitowanie bankowych papierow warto§ciowych, w tym obligacji dlugoterminowych.
Aby zaliczy¢ uzyskane z emisji srodki do kapitatlow wlasnych, bank musi uzyska¢ dodatkowo zgodg Komisji
Nadzoru Finansowego. Zasady, na jakich udzielana jest zgoda przez KNF ustalone sa w Uchwatach Nr
314/20091434/2010 Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie innych pozycji bilansu banku zaliczanych do

funduszy podstawowych banku, ich wysokosci, zakresu i warunkow ich zaliczania do funduszy podstawowych.

Uchwaly te definiuja warunki, jakie musza spetnia¢ emisje obligacji zamiennych i dlugoterminowych, aby
mogly by¢ wlaczone do funduszy podstawowych. W przypadku obligacji dlugoterminowych, takich jakie
moga by¢ emitowane przez banki spotdzielcze, warunki te stanowia, ze wykup obligacji przed terminem
jest mozliwy jedynie za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego, ale nie wczesniej niz po uptywie 10 lat od
daty zamknigcia emisji. MozZe on nastapi¢ w przypadku, gdy przemawia za tym szczegdlny interes eko-
nomiczny banku, okreslony w warunkach emisji. Nie moze on spowodowac¢ jednak istotnego pogorszenia
sytuacji finansowej banku, tj.: wystapienia straty lub niespetnienia wymogow kapitatowych okreslonych
w Ustawie Prawo bankowe lub wezwania banku do opracowania programu naprawczego.

Ponadto, warunki emisji obligacji musza przyznawac¢ bankowi bgdacemu emitentem prawo wstrzymania
lub odroczenia wyptaty oprocentowania, jezeli nastapi istotne pogorszenie sytuacji finansowej banku lub
KNF skieruje do banku zalecenie zwigkszenia funduszy witasnych. W przypadku upadtodci lub likwidacji
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banku posiadacze emitowanych przez niego obligacji beda zaspokajani w ostatniej kolejnosci. Uchwata
KNF Nr 314/2009 wymienia waluty, w jakich banki moga emitowa¢ obligacje zamienne. S nimi: zloty,
euro, dolar amerykanski i frank szwajcarski.

Laczna warto$¢ obligacji zamiennych i dtugoterminowych nie moze przekroczy¢ 50% funduszy
podstawowych banku, przy tym warto§¢ obligacji dlugoterminowych nie moze by¢ wyzsza niz:

—  35% funduszy podstawowych banku okresie 31.12.2010 . —31.12.2020 r.,
—  20% funduszy podstawowych banku okresie 01.01.2021 r. —31.12.2030 r.,
— 10% funduszy podstawowych banku okresie 01.01.2031 r. —31.12.2040 r.

W ostatnich 10 latach przed terminem wykupu warto$¢ obligacji dlugoterminowej zaliczana do
funduszy witasnych pomniejszana jest na koniec kazdego roku o 10%, tak aby w momencie wykupu
wynosifa zero. Poczawszy od 1 stycznia 2040 r. srodki z emisji obligacji dlugoterminowych nie bgda
zaliczane do funduszy podstawowych banku.

Emisja obligacji nie wigze si¢ z natychmiastowym podniesieniem funduszy wtasnych banku. W tym celu
bank musi skierowac wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o udzielenie odpowiedniej zgody. We wniosku
bank musi poinformowa¢ KNF o warunkach emisji, a przede wszystkim o jej wysokos$ci, harmonogramie
wyplaty oprocentowania i celu, jaki bank zamierza osiagna¢ dzigki emisji. W przypadku udzielenia zgody KNF
okresla wysoko$¢, zakres i warunki, na jakich bank moze podnies¢ fundusze wtasne przy pomocy obligacji.

Stan rynku obligacji bankowych w sektorze bankowosci spoldzielczej

Nowelizacja Ustawy o funkcjonowaniu bankow zrzeszajacych w szybkim tempie zostata wykorzystana
przez banki spoldzielcze do emisji obligacji i ubiegania si¢ 0 podwyzszenie poziomu kapitalow wlasnych. Banki
najbardziej zainteresowane tymi instrumentami finansowymi zrzeszone sa w Banku BPS. Pierwsze porozumie-
nie o wspolpracy i obstudze emisji obligacji podpisano 9 listopada 2009 r. przez Bank BPS, Dom Maklerski
Banku BPS i 9 bankow spotdzielczych. Pierwsze obligacje bankow spotdzielczych wprowadzono na rynek
CATALYST — GPW w lipcu 2010 r., a byly to papiery dluzne: BS w Bialej Rawskiej, OK. BS w Knurowie,
PBS w Sanoku i SBR w Szepietowie. Do konca kwietnia 2011 r. na rynku CATALYST notowano 13 bankéw
(tab. 1). W wigkszosci przypadkéw agentem emisyjnym byt Dom Maklerski Banku BPS, a takze Dom
Maklerski AmerBrokers. Dotychczasowe emisje obligacji posiadaja 10-letni i 15-letni termin wykupu.
Wartos$¢ emisji jest silnie zroznicowana i zalezy od warto$ci aktywow banku i jego sytuacji finansowe;.
Najmniejsza emisja opiewata na kwot¢ 2 min zl, a najwigksza 25 min zt. We wszystkich przypadkach
warto$¢ nominalna obligacji wynosi 1000 zt, a oprocentowanie jest zmienne i zalezy od stawki WIBOR.
Jako cel emisji obligacji banki w swych prospektach emisyjnych wskazuja m.in. na: konieczno$¢ pod-
niesienia kapitatow, rozszerzenie dzialalno$ci operacyjnej, zwigkszenie stabilno$ci dziatania.

Tabela 1. Emisje obligacji dlugoterminowych bankoéw spéldzielczych w latach 2010-2011
Table 1. LBDS issuances od cooperative banks in years 2010-2011

Bank-emitent/ Termin wykupu/ Oprocentowanie na Suma emisji [mln z1]/
Bank-issuer Date of maturity 31.03.2011 r. /Interest rate Value of issuance
as of 31 March 2011 [%] [bn PLN]

BS Ostrow Mazowiecka 2021.02.11 7,82 10,0

BS Piatnica 2010.06.11 7,34 4,0

BS Biata Rawska 2025.04.09 7,45 5,0
BS-PBS Ciechanow 2020.06.18 7,14 10,0

BS Piaseczno 2010.06.25 7,15 5,0
BS-ESBank 2025.07.16 7,22 5,0
BS-MBS Lomianki 2020.07.23 7,45 6,0
BS-OK. Bank Knurow 2020.05.28 7,05 7,0
BS-PBS Sanok 2020.07.02 8,15 25,0
BS-KBS Krakéw 2020.10.29 8,05 20,7
BS-PMBS Zabtudéw 2024.06.18 7,14 5,0
BS-SBR Szepietowo 2025.03.12 7,90 2,0
BS-SBR Szepietowo 2025.07.16 7,72 5,0

BS BBS Dartowo” 2025.12.24 WIBOR 6M +3 pp. 2,9

Zrodto/Source: [www.gpweatalyst.pl] oraz * [www.bbsdarlowo.pl]




Obligacje diugoterminowe jako narzedzie podwyzszania funduszy wiasnych bankow... 231

Podsumowanie

Banki spotdzielcze w 2009 r. nabyty prawo do emisji bankowych papierow wartosciowych. Dzigki temu
moga, za zgoda banku zrzeszajacego, emitowac obligacje dlugoterminowe. Do 2006 r. banki komercyjne
tylko w minimalnym stopniu wykorzystywaty bankowe papiery dtuzne do finansowania swojej dziatalnosci.
Najwigksze zainteresowanie emisja papierow bankowych wykazywaty banki specjalistyczne o niewielkiej
sieci placowek i bazie depozytowej, tj. banki samochodowe i banki hipoteczne. Silny wzrost popytu na kredyty
konsumpcyjne stat si¢ kolejnym motywem do emisji papierow bankowych. Banki komercyjne emitowaty
obligacje glownie dla finansowania biezacej dzialalnosci, a okres ich wykupu wynosit zazwyczaj od 2 do 3 lat.

Podstawowa motywacja bankow spotdzielczych do emisji obligacji byto podniesienie kapitatlow wiasnych.
Z tego tez wzgledu okresy ich wykupu zawieraja si¢ w przedziale od 10 do 15 lat tak, tj. dluzszym niz mini-
malny wymog 10 lat stawiany przez KNF dla ubiegania si¢ o zezwolenie na zaliczenie Srodkow z emisji do
funduszy podstawowych banku. Uzyskanie tej zgody umozliwia bankom spoétdzielczym zaliczenie do 35%,
a w kolejnych okresach do 20 i 10% $rodkoéw z emisji do funduszy wiasnych.

Do konca kwietnia 2011 r. 13 bankdw spoldzielczych wyemitowato i wprowadzito na rynek Catalyst ob-
ligacje o tacznej kwocie 113 min zt. Najliczniejsza grupg stanowia banki zrzeszone przez Bank BPS, ktorego
dom maklerski stuzyt rowniez jako agent emitowanych przez te banki obligacji.

W przypadku podniesienia kapitatow wlasnych banki spotdzielcze zwigksza swe mozliwosci rozwoju,
podniosa poziom wskaznikéw koncentracji zaangazowan. W konsekwencji beda mogly udziela¢ wigkszych
kwot kredytow dla jednego podmiotu gospodarczego, rozszerzy¢ grupg klientow korporacyjnych o zwigkszo-
nych potrzebach kredytowych. Ponadto banki poprawia poziom swej wyplacalnosci i stabilnosci, co poprawi
ich pozycj¢ na rynku bankowym i zwigkszy ich konkurencyjnosci.
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Summary

Amendment of 2009 to the Act on operating of cooperative banks enabled cooperative banks issuing bank own
securities, including long-term bonds. Proceedings from the issuance of bank bonds, after receiving acceptance of the
Polish Financial Authorities, could be included into the bank own capital. The aim of the article is to present rules of bank
bonds issuance and accounting them into the own capital, and the current stage of application of this method of raising
own capital in cooperative banks. The results of the analysis indicate that up to April 2011 about 10 cooperative banks
issued bonds, mainly in cooperation with their affiliating banks. Higher capital enables them to expand their lending
activity, geographic area of operation, offering loans to larger business entities and improve capital adequacy ratio.
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